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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaesmdastjéra

Arsreikningur ABMIIF er hluti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjéda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur | samrzemi vié 16g um arsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Hagnadur vard af rekstri sjé8sins & arinu ad fjarhaed 1.661 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn
faerdur til heekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjédsins i arslok nam 41.274 millj. kr. samkveemt
efnahagsreikningi. | desember 2011 var 16gd fram tillaga ad endurskipulagninu & fyrirkomulagi sérdtryggdu
skuldabréfa Kauppings sem sjédurinn er adili aé. Tillagan var si ad Arion banki teeki vid skuldbindingum og
skuldum Kauppings, en hun var sampykkt pann 20. jantiar 2012. Sjédurinn verdur afram abyrgdaradili & utgafunni,
en nu hja Arion banka hf. i stad Kauppings.

Vegna aBstadna sem skopudust | kjdifar flarmalahrunsins & {slandi haustid 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirteeki
gripid til ymissa rédstafana til ad koma til mots vid skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir gaetu leidrétt hofudstél ldna sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibudarhisnzedis.
Vidskiptavinir gatu sott um pessi Grraedi fram til 30. juni 2011. Tekid hefur verid tillit til pessa i reikningum sj6dsins.
Nu er nidurfeersla i afskriftareikning gerd med almennri nidurfeersiu annars vegar og sértaekri nidurfaersiu hins
vegar. Vid sérteeka nidurfeerslu er metié veent tap af peim lanum sem talin eru bera mestu tapsahaettuna. i arslok
2012 nam sérteek nidurfeersla sem hluti af afskriftareikningi 664 millj. kr.

Til vidbotar er reiknud Gt almenn nidurfaersla sem hiuti af afskriftareikningi. | Gtreikningi 4 almennri nidurfaersiu eru
notadar gjaldfallslikur fyrir vidskiptavini ur ianshaefismatskerfi Arion banka hf. og er miéaé vid 65% endurheimtur
lana til samraemis vid Basel stadal um uppgjor fiarmalafyrirteekja. | atreikningnum er gert rad fyrir ad um 6 manudir
iBi fra pvi ad vanskil, sem almenna nidurfeerslan 4 ad taka til, komi til skodunar hja atlanaeftirliti og verdi feerd inn i
sértaeka niBurfeersiu, ef purfa pykir. I arslok 2012 nam almenn nidurfaersla sem hiuti af afskriftareikningi 918 millj.
kr.

A arinu 2012 voru endanlega afskrifadar krofur ad fiarhaed 179 millj. kr.

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér mes arsreikning sjédsins fyrir &rid 2012 med undirritun sinni.
Reykjavik, 12. mars 2013.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF.

Vié hefum endurskodad medfylgjandi arsreikning ABMIIF fyrir 4ri@ 2012. Arsreikningurinn hefur a8 geyma skyrslu
stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar.

Abyrgé stjérnar og framkvamdastjéra & arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samrzemi vid log um
arsreikninga. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er var8andi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé& an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum 1 |j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var | samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i A&rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a4 faglegu mati endurskodandans, medal annars a beirri haettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatié er tekid tillit til
pess innra etftirlits sjédsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endursko8unaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits sjodsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2012, efnahag hans 31.

desember 2012 og breytingu 4 hreinni eign a arinu 2012, i samrami vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 12. mars 2013

(g Mudni

Margrét Pétursdéttir
16ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgartini 30
105 Reykjavik
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Rekstra’rreikningur 2012

Skyr. 2012 2011
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-6
Vextir, verdbastur, ardur 0g gengiSmUNUE ........c.ocoovrierimsrmssmrimemaeseeer e 11.103 11.840
VAXEAGIOI ..ot esee s (  10639) ( 11.157)
Framlag i afskriftareikning ........ccccccvemmrnnnicenianinnen ettt e e 13 1377 246 )
Hreinar flarmunatekjur 1.841 437
Rekstrargjolid
LYY (W oo TV o SRRSO 169 142
Annar rekstrarkoStNaoUr ..........coco i 11 6
180 148
1.661 289

Afkoma fard a hlutdeildarskirteini .........cocceeiievericecinree e s

Arsreikningur ABMIIF 2012 5 Fiarheedir erv { milljénum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2012

Skyr. 2012 2011
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum ... s 8,15 119.945 121.096
Verdbréf samtals 119,945 121.096
Pl AUSTBIGIIY samssmmesamarermmnsmsar s s bt b snsn s s bon bsssbs s s p e apns:. ) 501 445
Handbaert & ..o sees s crn e e sae e snsnesnemaee 10 52.661 23.514
Adrar eignir samtals 53.162 23.959
Eignir samtals 173.107 145,054
Skuldir
Hiutdeildarskirteini ... 12 41.274 16.613
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ...........cccocviiiiiiiii 29 19
O SITTBBIEE coorsres s s S P TPt L S SR 14 131.804 128.422
Adrar skuldir samtals 131.833 128.441
Skuldir samtals 173107 145.054
HIRlHarSKITIEINT v i s 41.274 16.613
EIOIO BINIMGA v s s i s s v oA v s i v saiasns 23.200 9.637
Gengi sj68sbréfa 1 10K rs ..o s e 12 1,78 172
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2012

Skyr. 2012 2011

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..o 1661 289

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........cecceemiiniiiici ~23.000 0
23.000 0

Haekkun & hlutdeildarsKirt@inum ............ccoooiiieiiiiinmmiiiiieree s ssssneans 24.661 289
Hiutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., B 16.613  16.325
Hiutdeildarskirteini i JOK Ars ........ccooccoiiicviiiiin e 12 41.274 16.614
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2012

Arion banki hf., ibudalan .........

Heildarverdmaeeti fjarfestinga
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Skyr.
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Markads- Eign Eign Eign
verd 2012 2011 Breyting
% % %
119.945 100 100 B 0
119.945 100 100 0

Fjarfestingarstefna
Lagmark Héamark
% %

0 100
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins ABMIIF er ad verja fiarmunum sinum til kaupa & ibialanum af Arion banka og détturfélogum, i
samraemi vid fyrirkomulag um utgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar greidslur
vegna Gtgafu a sértryggdum skuldabréfum i samraemi vié skilmala i fyrirkomulagi um sértryggd skuldabréf sem
sjédurinn er adili ad.

2. Grundvdllur reikningsskila
Arsreikningur Fagfjarfestasjodsins Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er ger8ur i samraemi vid
lég um arsreikninga og reglur Fjammalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaaéferdum og arid adur. Arsreikningurinn er
gerdur 1 islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar f milljdnum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag
Arion banka hf. Arion Banki hf. er eini eigandi hlutdeildarskirteina sj6dsins og er arsreikningurinn hluti af
samsteedureikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vié gerd reikningsskila purfa stjérnendur | samraemi vid I6g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi reikningsskilanna, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matidé er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faer@ar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i arslok 2012 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold 1 erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi viéskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning.

5. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vié visitélur sem téku gildi  byrjun jantar 2013. Afallnar
ver8baetur a héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

7. Umsyslup6knun
Sjédurinn greidir Stefni hf. eignastyringarpdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir sjédurinn vorslupéknun til Arion
banka hf. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hiutfall af heildareign sj6dsins, sem hér greinir.

Hlutfall
EignastyringarpOknUN s et i i s e e e i e 0,07%
VOSIUPOKNLIN ... s e o o e i e R R SR S TR N 3 D VA S ST PO G 0,03%

8. Verdbréf med fostum tekjum
a. ibudalan eru fzerd til eignar med afdlinum véxtum og verdbdtum i arslok. [ arslok 2012 voru 46,2% ibidalana sjédsins
reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Vegna adsteedna sem skopudust i kjolfar fjarmalahrunsins a islandi haustid 2008, hafa bankar og fiarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til méts vid skuldastddu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir gaetu leidrétt hofudstdl lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibudarnusnaedis. Vidskiptavinir
gatu sétt um bessi Grreedi fram til 30. juni 2011. Asur hafid verid lagt til hlidar i afskriftareikning til pess a8 koma ftil
méts vid pessi Urreedi og laekkar afskriftareikningurinn sem pvi nemur. Nidurfeersla er faerd i afskriftareikning med
almennri nidurfeerslu annars vegar og sértaekri nidurfeerslu hins vegar. Afskriftareikningur vegna eigna sjodsins
stendur i 1.582 millj. kr. Afskriftareikningur hefur verid dreginn fra verdbréfum med fostum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyring_;ar, frh.:

9. Fullnustueignir
Sjédurinn hefur leyst til sin fasteignir (ibudarhdsnzaedi) i kjolfar uppboda a vidkomandi eignum til trygginar l[&num sem
hann var med. Eignir pessar eru ver8metnar af starfsménnum Arion banka. Vid matié er m.a. horft til astands
eignarinnar og stadsetningar. bad verdmat er sidan faert nidur um 20% sem varudarnidurfaersla.

10. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

11. Skattamal
ABMIIF greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri sjédsins skattlagdur hjé eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum, pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjédurinn eru undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagBur & tekjur erlendra adila og ekki eru 1 gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

12. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun ABMIIF midad vid 31.12. 2012:

Avéxtun
STBUSIU 3 MANUST <oitn ey i e e e b B e o S S N o SVt ( 0,29%)
STOUSIU 6 MANUDI suissvesiivsmusivibeiimaii e s sy e s el Ao m s PV e S SR S T B WS AR R e i e SR 0,47%
SIBUSIU 12 MANUSI wiisisisammsiaaisinaisimiisisiivisarsasaimessnme i s seiavas in s sman i v e omss e i e b st ( 1.27%)
b. Yfirlit um békfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Békfaert
verdmaeti Gengi
31. dESEMDEE 2012 |....coivvrrersrenraamsssmnsmesssrasnssssassnsssesssnssassassnnsrsssssssssssasmmsssssssssssssssssssinsssssssssns 41.274 1,78
31. desember 2011 16.613 1,72
31. desember 2010 issisiasesisssisvsesssssnsaanenmirnsysas ks iiaiaiin o e Soids Sfiist e iun T il T S T 16.325 1,69
13. [budalan ABMIIF greinast pannig:
2012 2011
TDUBAIAN FYTIE AFSKIITHT ........vieeeececveeece ettt st s en e 121.527 124.234
F N 1111 =T 10T T P KPR e ( 3.138) ( 3.920)
Endaniegar afSKriftir ..........ooorr i e 179 1.029
Upplausn (framlag) i afskriftarreikning & Arinu ..o 1377 ( 247)
[DGBRIAN TATSIOK ......cvovoeiiereiti st oo sosiibavs st st e S ds s ook vosvaxons i svonnais 119.945  121.096
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af GHlAnuM. ... 1,30% 2,53%
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Skyringar, frh.:

14. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn gaf Ut skuldabréf til ad fjarmagna kaup sin 4 fbudalanum. bau bref eru reiknud upp miéad vié afallna vexti

og neysluverdsvisitdlu. Vaxtakjor bréfanna eru fra 3,75 - 4,00% p.a.
Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:
Verdtryggd skuldabréfattgafa ...t es s st 101,804

Afborganir af itgefnum skuldabréfum i arslok greinast pannig:

o] o =T 1 i T I PR ROp 2.486
ATDOrganir 2014 ..o s s s 2.581
AFROrGaNIT 2005 .. iiciiinisiiinmnsisbsnsainaisnnssiaramisavssuessssiransnisssmassrasess 2.681
ATDOIGANIE 20 6... .. ovseorsessnrmenersmmrmrassmergrasssmsississinnsiisisassossnmssssosds dvassoiwassnsavvasnvosansan s et siua v rina dve bmabalini 2.784
AT GBI 2DT . mvarsrmsnsnmsssmsrnssrssusssnssrassansnsnnsssaseasasassnsresasssssmssrysrumsess o vseshs FE90s I8 SOARST M SRV KmTA RO FSOH O URNY 2.892
S T B cccoro it ncomsm s o ot A e i A oo et ST T T S o S E R i o s TS ~118.380

131.804

15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfalisleg skipting:
Annad Samtals

kr. % kr. %

ABrir fAMAIRGEIMINGAT ...cvii i 119.945 100 119.945 100
119.945 100 119.945 100
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