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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sj6dastyringarfyrirtaeki landsins med 377 milljarda i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-hluti
arshlutareiknings hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda.

Starfsemi a fyrri arshluta 2017

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarheed 669 milljonir kréna samkveemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2,2 milljoroum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem
reiknad er samkveemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 65,0 % en samkvaemt I6gum ma hlutfallid ekki vera leegra en
8,0%.

Hiutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburoir i rekstri félagsins a fyrri arshluta 2017

Adalfundur Stefnis for fram 23. febraar 2017 og par var tekin akvérdun um 890 milljén kréna ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjérin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdéttur, stjérnarformanni, Kristjani Johannssyni,
varaformanni, Jékli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og P6rdi Sverrissyni.

Eignir i virkri styringu minnkudu fra &ramo6tum um 31 milljarda kréna og eru nd 377 milljardar krona. Préun avéxtunar
a innlendum hlutabréfamarkadi, lok liftima sjéda og innlausnir eru helstu asteedur laekkunar a eignum i styringu a fyrri
hluta arsins 2017. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er enn g60, sem og tekjusamsetning félagsins.

Eftirfarandi sjédum i styringu félagsins var slitid a fyrri arshelmingi 2017: Fagfjarfestasjodnum Stefnir Multi Strategy
Fund og fagfjarfestasjodnum OFAN VI. Verdbréfasjédurinn KMS Global Equity Fund sameinadist verdbréfasjédnum
KF Global Value. Fjarfestingarsjodurinn Stefnir - Eignastyringarsjodur sameinadist fjarfestingarsjodnum Stefni —
Samval.

Avéxtun sjéda i styringu Stefnis var i flestum tilvikum vidunandi & fyrri arshelmingi 2017, ef fra er talin avéxtun
fiarfestingarsjodsins Stefnis - IS 15, sem laekkadi um 0,8%. Adrir kjarnasjodir félagsins haekkudu 4 bilinu 2,4% il
5,5%. Avoxtun Katla Fund Global Value var 3,6% i evrum sem er uppgjorsmynt sj6dsins. Vegna styrkingar krénunnar
a fyrri arshelmingi var avoxtun sjodsins i islenskum kronum 1,1%.

Steerstu tidindi 4 innlendum fjarmagnsmarkadi a fyrri arshelmingi 2017 félust i akvérdun Sedlabanka islands um
reglubreytingu pann 14. mars, sem leiddi til pess ad fjarmagnshoft voru nanast ad ollu leyti afnumin. A
haustmanudum 2016 hafdi Sedlabankinn tekid veigamikid skref til losunar & fjarmagnshéftum. Stefnir litur & pessar
breytingar sem mikid teekifeeri, enda hefur félagid rekid erlenda verdbréfasjodi med gédum arangri sidastlidin 20 ar.

Ahettustyring og stjornarhaettir

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
aheettur i rekstrarumhverfi félagsins til umfjéllunar. Greining og meeling a4 peim ahaettum sem félagid getur stadid
frammi fyrir hefur verid gerd med skipuldgdum heetti. Stjérn faer reglulega kynningu a og fjallar um alit
aheettustyringar og innra eftirlits. Adgerdir til styringar og mildunar mdgulegra &heettupatta eru mikilvaegar
rekstraréryggi félagsins. Uthysing verkefna og eftirlit med henni er einn af nokkrum mikilvaegum pattum til styringar
og mildunar aheettuatvika. Auk pess hefur azetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar aheettu sem getur raskad
verulega eda stédvad rekstur félagsins timabundid verid skjalfest og vidbrogd kynnt starfsménnum félagsins.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkvasmdastjéra
Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni
2017 med undirritun sinni.

Reykjavik, 21. agust 2017

i stjérn félagsins: Framkvaemdastjori:

y/ﬂwg// /&ég@f/ /%7% /%AMQM oA
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Konnunararitun 6haodra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi Aarshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jdni 2017.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur
verdbréfasjodi, og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
Stefni hf. B-hlutirnn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfitlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um
fiarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
fjarfestingarsj6di rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra 4 arshiutareikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins { samraemi vid l6g um
arsreikninga, 18g um fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um
arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um drshlutareikninginn sem byggir a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun éhads endurskodanda
& arshlutareikningum. Slik kénnun fetur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir figrmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er { samraemi vid alpj6dlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i lj6s vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid &lit um endurskodun ekki 1 lj6s.

Alyktun

Vid koénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af atkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2017 og breytingu & handbaeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fijarmalafyririzeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um
arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjoda.

Reykjavik, 21. 4gust 2017

(“\__
A’ W U eN550n

sturHansson

endurskodandi endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2017

2017 2016
Skyr. 1.1 -30.6. 1.1 - 30.6.
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNaNIr .........cccovveerieiniienieenieereees 4 1.375.830 940.241
FIArMUNALEKIUL ..o 10 98.809 190.993
Heildartekjur 1.474.639 1.131.234
FiAarmagnsgjold .......cc.eeeiiiiiii s 10 ( 32.854) ( 190.570)
Hreinar rekstrartekjur 1.441.785 940.664
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........coovcriiiiiiiieiee e 11 321.000 312.907
VOISIUDOKNUN ..ttt 104.100 94.500
Annar rekstrarkoStNadUr .........cooceeiiiiiiiee e 186.420 136.065
Rekstrargjéld 611.520 543.472
Hagnaour fyrir tekjuskatt .................ccooiiiii 830.265 397.192
TeKJUSKALIUN ..o 12 ( 161.388) ( 75.239)
i T2 e 1T T LU 16 668.877 321.953
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Skyr. 30.6.2017 31.12.2016
Eignir
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 1.684.095 2.025.457
Verdbréf med fostum tekjum ......cooceiiiiiiiie e 68.450 182.075
Verdbréf samtals 5, 13 1.752.545 2.207.532
Krafa & mOBUIMEIAG .....cooveiiiiieiie e 175 60.524
ViBSKIPEAKIOTUL ..o 7 873.290 845.976
Krofur samtals 873.465 906.500
TeKJUSKAIISIGN ...eeeiiiieie e e 9,17 28.114 40.360
FaXo L= L= o | o1 SRR PPRPPRR 81.779 51.491
Handbaert T8 ... 8 92.783 29.650
Adrar eignir samtals 202.676 121.501
Eignir samtals 2.828.686 3.235.533
Eigio fé
HIULAEE . et 43.500 43.500
LEgbuNdinn varasjOdU .........ccocueiiieeriieeiiie ettt 10.875 10.875
GangVirdiSreiKNINQUE ......co.uiiiieeiiie et 47.929 33.818
Oradstafad @igid f& .....v oot 2.125.156 2.360.390
Eigid fé samtals 16 2.227.460 2.448.583
Skuldir
Skuldir vid MOBUIEIAG ......eovuriiiiieiiiiee e 47.086 289.880
VidsKIptasSKUIAIr .....o.eeeeee e 27.603 5.151
Adrar skammtimaskuldir ...........ccueireiiiiiie e 329.218 302.782
SKASKUID ... 17 197.319 189.137
Skuldir samtals 601.226 786.950
Eigio fé og skuldir samtals 2.828.686 3.235.533
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Sjo0streymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2017

2017 2016
Skyr. 1.1 -30.6. 1.1 - 30.6.
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUD ...ttt e 16 668.877 321.953
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfagignar .........ccocceveiiieeniin e ( 59.167) 179.116
Gjaldfeerdur teKjUSKatIUT ......cceiiiiieiie e 161.388 75.238
771.098 576.307
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .........ccccccovvenienns ( 191.158) ( 128.136)
Greiddur teKJUSKAIUT ....oooiiiiieeee e 17 | 140.960) ( 107.238)
Handbeert fé fra rekstri 438.980 340.933
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting .......ccocccoveiienniiinieennn, 422.600 665.028
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........cooceevvieniiniieneeieeeees 91.553 6.558
Fjarfestingahreyfingar 514.153 671.586
Fjarmégnunarhreyfingar
LCTg=To (o[0T (o] G PRURPRR 16 ( 890.000) ( 1.000.000)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 890.000) ( 1.000.000)
Breyting @ handbaeru fé ...............cooiiiiiii 63.133 12.519
Handbaert fé i arsbyrjun .............c.coooiriiii e 29.650 82.232
Handbaert fé i ok timabils ...............cccocoiiiiiii e 8 92.783 94.751
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Haegt
er ad nalgast samsteedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsaoferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf.
Poéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur
eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu.
Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Pa
sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir.
Auk pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5. Verobréf

a. Verobréf meo breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir
i fiarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Me0 virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med o6verulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf uUtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs
er horft til almennrar ahaettu og adstaedna a markadi i lok timabils.

Vid mat skuldabréfs utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid
mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga
félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst
yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er
skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar évissu um mat & skuldabréfum
geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabils.
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Skyringar, frh.:

6. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu
Reuters. Erlendar eignir og skuldir eru feerdar & gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir
nema 593 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usb GBP Adrar myntir
BigNir .o 568.702 72 28.829 141
SKUIAIF e ( 4.433) 0 0 0
Nettd stada 30.6.2017 .....ovveveeeeeieee e 564.269 72 28.829 141
Nettd stada 31.12.2016 .....ccoceveeeiieeeeenn. 563.211 5.890 28.555 145
Gengi ISK 30.6.2017 ..covieeeeeeeeee e 116,35 101,98 132,59
Gengi ISK 31.12.2016 .....oovevieeeeieee e 119,18 112,9 139,38

7.  Vidskiptakréfur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbaert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkveemt skattuppgjori annars
vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts
er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timamismun
vegna nidurfaerslu & verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er a prju ar i samraemi vid skattaldg.

2017 2016
10. Hreinar fjarmunatekjur 1.1 - 30.6. 1.1 - 30.6.
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar verdbréfagignar ..........ooceoieeeiieiiie e 92.848 ( 170.072)
ATDSTEKJUT .ttt ettt b e 0 182.694
MYNTGENGISIMUNU ... ( 32.824) ( 20.470)
VaXTAEKJUL .. 5.961 8.299
[V = Lo o) (o IO PR ( 30) ( 28)
Hreinar fJArmMUNatEKUr ......ocuei e 65.955 423
11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal
Laun og tengd gjéld greinast pannig:
LUN e 248.590 242.066
Launatengd giOld ......ooueeieieiiee e 72.410 70.841
Laun og tengd gjold SamtalsS ..........cooeiiiiiiiiiiiiiie e 321.000 312.907
Fj6ldi starfsmanna i lok timabils ..........ccccooiiiiiiiiii e, 20 22
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu ..o 20 23
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Skyringar, frh.:

2017 2016
12. Tekjuskattur 1.1 - 30.6. 1.1 - 30.6.
Tekjuskattur til reidSIU .....cooveeeeei e 149.142 57.932
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu ..........cocceeriiiiiiniiii e, 12.246 17.307
Tekjuskattur SAMIAIS ......cccuviiii e 161.388 75.239
13. Verobréf 30.6.2017 31.12.2016
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Hiutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ..........cccoiiiie 1.552.588 1.918.168
Eignarhlutir i fjarfestingarfélOgum .........coouiiiiiii 131.463 107.245
Eignarhlutir i hlutafélogum ..o 44 44
1.684.095 2.025.457
Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ..............ccccoveuevercueeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeee e 5.902 7.065
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ..............cccovcueeerceeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeseee e 2.713 2.626
UGERin @f BBIUM ... enee e 59.835 172.384
68.450 182.075
Verdbréf SAMIAIS ......oc.eiiiiiiii e 1.752.545 2.207.532

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. asamt dottur- og hlutdeildarféldgum bankans, sj6dir
i rekstri, stjérn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a timabilinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdlégd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1. jandar til 30. juni 2017:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka .........cccocoeeinnnen.. 92.687 249.291 142.708 47.086
Sjo0ir i rekstri Stefnis ......ccceeevcieeeiceeee, 1.033.349 0 284.646 0
1.126.036 249.291 427.354 47.086

Vidskipti vid tengda adila 1. jandar til 30. juni 2016:
Tekjur Gjold Kréfur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka .........cccoeoeeiinnee.. 99.904 216.929 148.213 304.965
Sjo0ir i rekstri Stefnis ......ccceeevcieeeeicieeeee 1.143.124 0 211.321 0
1.243.028 216.929 359.535 304.965
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15. Eignir i styringu

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Stefnis hf. namu 377 milljérdum kréna i lok timabilsins
samanborid vid 408 milljarda krona i lok ars 2016.

16. Eigio fé

a. Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er dbreytt fra arslokum 2016 par sem hver hlutur

nemur 1 krénu.

b. Yfirlit um breytingar a eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjoour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2016 .............. 43.500 10.875 0 2.652.889 2.707.264
Greiddur ardur .................. 0 0 0 1.000.000) (  1.000.000)
Hagnadur ........ccccceviveennnns 0 0 0 741.319 741.319
Gangvirdisreikningur ........ 0 0 33.818 33.818) 0
Eigid fé 31.12.2016 .......... 43.500 10.875 0 2.394.208 2.448.583
Eigid fé 1.1.2017 .............. 43.500 10.875 0 2.394.208 2.448.583
Greiddur ardur .................. 0 0 0 890.000) ( 890.000)
Hagnadur ........ccccceviveeennns 0 0 0 668.877 668.877
Gangvirdisreikningur ........ 0 0 47.929 47.929) 0
Eigid fé 30.6.2017 ............ 43.500 10.875 47.929 2.125.156 2.227.460
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Samkveemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a gangvirdisreikning medal eigin fjar sem éheimilt er
ad uthluta ardi af, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid
framkomnar breytingar a vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar han er seld eda innleyst eda forsendur fyrir
matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Ardsemi eigna, reiknud sem hagnadur eftir skatta sem hilutfall af medalstédu eigna a arinu skv.
efnahagsreikningi nam 44,1% fyrir fyrri helming arsins 2017. Ardsemi eigna félagsins fyrir sama timabil arid
Eigid fé i lok timabils er 2.227 milljonir kr. eda 78,7% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 65,0% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt 16gum. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samreemis. Hiutfallid
reiknast pannig:

30. 6. 2017. 31.12. 2016.
Heildar €Igid & ......eiiiieiee s 2.227.460 2.448.583
S 11 (=1 T [ [ PO SURT PR ( 28.114) ( 40.360)
EiginfiargrunnuL .......ooouii i 2.199.346 2.408.223
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANGANEZETEA ...ttt 197.233 209.162
MarkadSAhaatta ......c.cvee i 47.465 47.824
Eiginfjarkrafa samtals ..........cc.oooiiiiiin 244.698 256.986
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad .........cccocccvevieiiinieeiiiienens 270.792 270.792
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall .................... 65,0% 71,1%

Fjdrheedir eru i piisundum kréna
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 30. 6. 2017. 31.12. 2016.
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:

Tekjuskattseign (-skuld) i arsbyrjun ..o, ( 148.777) ( 247.696)
Reiknadur tekjuskattur rsins ..........coceeiieeeieeiiieeee e ( 161.388) ( 177.473)
Greiddur tEKJUSKAIIUL ....ooiiii e e e 140.960 276.392
Tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabilSins ..........ccooeeriiiiinii e ( 169.205) ( 148.777)

Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:

Tekjuskattur til reidSIU .....oooveeiiei e ( 197.319) ( 189.137)
Frestud tekjuskattSeign .........eooiiiiii e 28.114 40.360
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ..........cccooeeiiiiiinii e ( 169.205) ( 148.777)

Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:

YHirfaaranlegt tap ..ocveee e 0 0
VL= (o] o1 g - U=l o RO SO RTOT PP 20.226 25.646
Frestun gengishagnadar ..........cccoiuierieeiiieniee e 11.328 18.948
Vard0arniourfaarsla .........eoieieieee e s ( 8.435) ( 9.228)
LAt 1 [ o | PP R TP UPR PP 4.995 4.994
Frestud tekjuskattseign i ok timabilsSins .........cccceiieiiiiiiiinee 28.114 40.360

Skattsskuld skiptist pannig a milli lida:

Ogreiddur tekjuskattur fra fyrra Ari ...........co.coovueveecueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 48.177 0
Reiknadur tekjuskattur rsins ..........coceeiiieeiieinie e 149.142 189.137
Skattskuld i 10k tiMabilSiNS ........cciiiiiiiiiiee e 197.319 189.137
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. juni 2017

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i junilok 2017. Nyir sjodir voru ekki stofnadir & timabilinu. Sjédurinn Stefnir - Rikisvixlasjédur var
sameinadur sjédnum Stefni - Rikisbréfasjodi dverdtryggdum i oktéber & sidasta ari. | 4gust n.k. verdur sjédurinn Stefnir - Erlend hlutabréf
sameinadur sjodnum Stefnir - Scandinavian Fund.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 1.689 millj. kr. samanborid vid tap ad fjarhaed 5 millj. kr.
a sama timabili 2016. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i lok timabilsins var 38.106 millj. kr. og hefur laekkad um 1.365 millj. kr. fra
lokum fyrra ars eda um 3,5%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

1.1-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 719 ( 51) 12.468 13.243 43 26 12.425 13.216 ( 6,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 604 89 16.517 17.033 231 57 16.286 16.976 ( 4,1%)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......ccoovviiiiineenns ( 18) ( 63) 527 714 1 2 525 712 ( 26,2%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur dverdtr. (2) ................. 67 9 1.905 1.737 21 4 1.884 1.733 8,7%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 308 (6) 6.705  6.558 8 16 6.698 6.543 2,4%
Stefnir - Rikisvixlasjoour (2) .......cccocveveervreninne 0 13 0 0 0 0 0 0 -
Stefnir - Kjarabréf ..o, 8 3 291 291 1 1 289 290 ( 0,3%)
Samtals 1.689 ( 5) 38.412 39.577 306 106 | 38.106 39.471 ( 3,5%)

(1) Vardandi hreina eign sjédsins er visad { samantekt i uppgjori fyrir hann.
(2) Sjo6durinn Stefnir - Rikisvixlasjédur var sameinadur sjédnum Stefni - Rikisbréfasjodi éverdtryggdum.

Hagnadur var af rekstri sj6dsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 169 pds. EUR samanborid vid tap ad fjarheed 131 pus. EUR &

sama timabili 2016. Hrein eign i junilok 2017 var 1.415 puds. EUR samanborid vid 2.096 pus. EUR i arslok 2016. Hrein eign sj6dsins
leekkar pannig um 32,5% milli &ra.

Rekstur og efnahagur verobréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
1.1-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccocevecinene 169 ( 131) 1.531 2.107 116 11 1.415 2.096 ( 32,5%)
Samtals 169 ( 131) 1.531 2.107 116 11 1.415 2.096 ( 32,5%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjooda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavéxtun

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 4,91 4,66 4,43 5,5% 5,2% 8,4% 4,4% 3,0% 6,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 26.990,28 26.029,58 24.814,76 3,7% 4,9% 6,9% 2,6% 2,7% 4,8%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........cccocveiienen. 237,40 244,88 267,80 | ( 3,1%) ( 8,6%) ( 3,9%) 4,1%) ( 10,4%) ( 5,8%)
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ...........ccoeiienee. 2,32 2,34 2,16 | ( 0,7%) 8,3% 4,9% - - -
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur ............ 196,23 188,93 174,75 3,9% 8,1% 5,6% 2,8% 5,9% 3,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 163,24 155,77 150,54 4,8% 3,5% 7,6% 3,7% 1,4% 5,5%
Stefnir - Rikisvixlasjoour ..........ccccvvieieenierenien. 0,00 0,00 134,01 0,0% 0,0% 3,5% 0,0% 0,0% 1,5%
Stefnir - Kjarabréf ..., 19,69 19,16 18,12 2,8% 5,5% 5,3% 1,7% 3,4% 3,3%
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccooeeenen. 134,27 122,74 120,78 9,4% 1,6% 10,7% - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
VBXEIT ettt ettt e ne s 292.588 344.945
VL= (o] o = (U G TSP PR P P OPRTOURPPRTN 95.286 124.130
Tekjur samtals 387.874 469.075
Gjold
UmsysIUPOKNUN reKSIrarfElags ........eeeoueeiiieeiiie e 9 65.969 71.060
Yo = gl o0 (g F- Lo |1 G USRI 2918 3.676
VEXH 0g VEIODGBIUN ..ot 468 53
VAT S]] o] £= 1o 1] 1 = To 11 | S UPPTPR 39 58
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU ...e.vvvevveeee ettt eeeeaeacaete et esesesesssae st senensseaeaesesesasanenas 4.771 5.348
Gjold samtals 74.165 80.195
[ T=Y 1T T LY 1T g (o o o 313.709 388.880
Innleystur hagnadur (tap) af farfestinguM ... 159.271  ( 16.362)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFeSNGUM ..........c.coovcueeeecee e 246.166 (  423.370)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............coccoiiiiiiii 719.146  ( 50.852)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiieeeiei e 143.352 316.336
Innleyst hlutdeildarskirt ini ...........eeeiiiiee i ( 1.654.232) ( 1.614.506)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 1.510.879) ( 1.298.170)
HaekKun (IZ8KKURN) ... et e e ( 791.733) ( 1.349.022)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............cooooiiiiii e 13.216.252 14.992.670
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ................c.coccoiii e, 12.424.519 13.643.648
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIES ... 12.290.021 13.158.169
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..o 64.022 0
Fjarfestingar samtals 10 12.354.043 13.158.169
Adrar eignir:
REIOUTE ..ottt sttt b e s sb e e ab e sar e nanas 11 856 84.473
FYo] = L=l o1 PSPPI 12 112.965 0
Adrar eignir samtals 113.821 84.473
Eignir samtals 12.467.864 13.242.642
Skuldir
SKuld Vid reKSTrarfElag ......oooueeeeiieee e 11.522 11.963
SKUIA VIO VOISIUFEIAG ...eeeeeieiieeitieeee et 10 14
ADBFAE SKUIIE ettt ettt sn e 14 31.813 14.413
Skuldir samtals 43.345 26.390
Hrein eign i 10k timabilSins ..o 12.424.519 13.216.252
Fjéldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..oeveiiiiiini e 2.528.387 2.837.561
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSing ...........ccccviriiiiiie e 4,91 4,66
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrao:

Ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....................
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccceveenerieiieieeieenn
Ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....................
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......cccoiiiiiriiieerecene
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccoceviiiiiiiiecnenn,
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccevviireiiecnenn,
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .....cccoooeeveiiiiierecenn
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....................
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ..............
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........ccoceeveriiereeieenneenn,
Byggodastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ............
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......ccoecvvvveneennen.
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .......
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B .........
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .........
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B .........
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .........
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........cccovvverueennen.
Husbr. 93/3 5% 15.10.2018 - Flokkur D ............
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur C .........
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......cccoviriireeieeenn
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ....................
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ....................

Fjarfestingar alls .........cccoviiiiiiinieneeeeee
REIOUTE ..o
ADBrar EIgNIr ....eeeeeeiiee et

Eignir alls .......oooiiiii e

2. Samanburour vio fjarfestingarstefnu.

Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda med
abyrg0 islenska rikisins ..........cccoeccvevieeeiennnns

Innlan fjarmalafyrirtaekja .......cccceoeviiiiiieeeiees

Adrir fjarmalagerningar, par med talid

AflQIBUN .

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccceeoeevievnnenn.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
3.667.630 29,4 3.378.131 25,5
3.056.971 24,5 2.226.838 16,8
2.424.424 19,4 2.923.186 22,1
777.708 6,2 0 0,0
630.863 5,1 487.561 3,7
589.894 4,7 1.182.124 8,9
538.964 4,3 432.028 3,3
246.196 2,0 628.184 4,7
161.923 1,3 162.970 1,2
69.213 0,6 1.133.567 8,6
50.651 0,4 50.273 0,4
39.509 0,3 39.543 0,3
17.318 0,1 17.385 0,1
7.404 0,1 7171 0,1
6.887 0,1 6.659 0,1
2.755 0,0 2.664 0,0
1.433 0,0 1.385 0,0

127 0,0 131 0,0

83 0,0 80 0,0

69 0,0 67 0,0

0 0,0 478.222 3,6
12.290.021 98,6 13.158.169 99,4
64.022 0,5 0 0,0
64.022 0,5 0 0,0
12.354.043 99,1 13.158.169 99,4
856 0,0 84.473 0,6
112.965 0,9 0 0,0
12.467.864 100,0 13.242.642 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Virdi  fjarfest. Virdi fiarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
12.290.021 99,5 13.158.169 100,0
64.022 0,5 0 0,0

0,0 0,0

12.354.043 100,0 13.158.169 100,0

20

Utgefandi

Ibtdalanasjodur
Sedlabanki Islands
IbGdalanasjodur
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Ibtdalanasjodur
Byggdastofnun
Sedlabanki Islands
Byggdastofnun
Ibtdalanasjodur
IbGdalanasjodur
Ibtdalanasjodur
Ibtdalanasjodur
IbGidalanasjodur
IbGidalanasjodur
IbGidalanasjodur
IbGdalanasjodur
Ibtdalanasjodur
Sedlabanki Islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
50 100
0 20
0 10

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c.ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee s 33.088 ( 377.612) 436.119 ( 1.034.367)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cocveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 108 ( 557.951) 190.133 ( 799.629)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ceeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 364.585 ( 274.864) 0 278.155)
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......coiiiiiieicee e 0 445.535) 184.158 ( 367.873)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ooiiiiiieieceecece e 428.568 ( 250.693) 2.072.828 ( 1.728.478)
RiKish. 3,8% 14.4.2021 ... 152.421 ( 152.871) 663.043 ( 882.516)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ... 490.748 ( 376.694) 1.514.307 ( 1.727.672)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ..o 875.557 ( 126.394) 689.356 ( 88.764)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccooiiieieeeeeeecee e 28.325 ( 636.155) 1.234.427 ( 1.137.383)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .......ccooiiiiieieieeeeee e 217405 ( 1.214.768) 1.227.466 ( 642.513)
RiKisSh. 5% 06.02.2017 ... 0 0 416.228 ( 618.013)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....cceeieiieeiiiieeeiee e 0 0 0 10.185)
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.20371 .....cccceiiiiiiieeiiee e 0 0 50.000 0
RiKish. 5% 15.11.2028 ......uiieeeeccecee e 1.165.497 ( 410.535) 0 0

3.756.303 ( 4.824.074) 8.678.065 ( 9.315.547)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sj6dsins var 9,6 ar pann 30.
juni 2017.

Eign Eign Meoalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
1IDUBADIES ... 6.338.250 51,3 6.929.501 52,7 10,35 9,74
RIKISDIref ... 5.663.613 45,8 5.940.341 451 9,22 7,03
[ [T o = SR 75.584 0,6 75.084 0,6 8,34 8,55
F Yo = V= 1lo o1 S 276.596 2,2 213.243 1,6 6,34 6,51
Fjarfestingar alls ........ccoooeeeiieiiie 12.354.043 100,0 13.158.169 100,0 9,60 8,46
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir
Breyting Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 heildareign
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.667.630 3.378.131 289.499 2,3%
Rikisb. 3,25% 1.7.2080 ...t 3.056.971 2.226.838 830.132 6,7%
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.424.424 2.923.186 ( 498.762) ( 4,0%)
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........eiiiiiie e 777.708 0 777.708 6,2%
Rikisb. 8% 12.06.2025 ...t 630.863 487.561 143.302 1,1%
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......oooi et 589.894 1.182.124 ( 592.230) ( 4,8%)
Rikisb. 6,5% 24.01.2037 ... 538.964 432.028 106.936 0,9%
ibUudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e en s 246.196 628.184 ( 381.988) ( 3,1%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....coeeivieeeeiiieeeciee e 161.923 162.970 ( 1.048) ( 0,0%)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........uuiiiiiiiiieeee e 69.213 1.133.567 ( 1.064.354) ( 8,5%)
S =T (V=Y oo T 0 SRS 12.163.786 12.554.590 ( 390.804) ( 3,1%)
o= U= o o 1 SR 304.078 688.052 ( 383.974) ( 3,1%)
[ (=1 o F=T =T o | o 11 G PP RR 12.467.864 13.242.642 ( 774.778) ( 6,2%)
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6. Hrein eign og gengi.

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........eeeveeeieecivieeiieeeeeciieeeee e 12.424.519 13.216.252 14.992.670 17.612.206
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccooeeiieiiiiiiieee e 4,9140 4,6576 4,4285 4,0851
7. Avoxtun.

30.6.2017 2016 2015 2014
NGFNAVOXIUN <...veveeee ettt e et e s e eaeere e e e e seeeeeetesreereeneeneeneens 5,50% 5,18% 8,40% 2,72%
RAUNAVOXIUN <...vveie ettt eaeeteste et et s e e esaeseeetestesneereeneeneeneens 4,41% 3,02% 6,28% 1,67%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 22 Fjarhaedir eru i pusundum krdna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
BT i PSSP PRSI 431.801 446.853
RV LT o] o= 75.679 137.286
Tekjur samtals 507.480 584.139
Gjold
UMsyYSIUPOKNUN reKSErarfelags .........eeiueeiiieiiieiiee et 9 82.903 91.309
Vo] = gl o0 (g F- Lo 1 PSPPI 5.391 4.373
VEXHr 0g VEIODGBIUN ..ottt 499 5.653
RV AT ] ] o] £= 1o 1] 1 = To 11 | (TSP 58 59
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU .....vveveeeeeeeeeeceete e eee ettt ee e e s s sssse st sas s s enaean 6.037 6.786
Gjold samtals 94.888 108.180
[ T=Y L= T LY 1T g (o | o o ) 412.592 475.959
Innleystur hagnadur (tap) af farfestingum ... 76.148 ( 15.287)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFeSNGUM ..........c.cc.ovcveeeeceeeeeeeeeeeeee e 115.484 (  371.468)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..., 604.224 89.204
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiieieiii e 186.425 129.006
Innleyst hlutdeildarskirt ini ...........eeeiiieee i ( 1.481.171) ( 726.369)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 1.294.746) ( 597.363)
HaekKun (IZ8KKURN) ... ( 690.522) (  508.159)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............coccooiiiiniii e 16.976.074 18.512.344
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ..............ccccoooiiiiiie 16.285.552 18.004.185
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VErdbIref ... e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........ooooiii e

Adrar eignir:

REIOUIE ..ttt et nne e

Fa Vo = Ut =T o o1 U PUPUPPPRPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vid reKSTrarf@lag .......coeeiiiieeeeee e
SKUId ViD VOISIUTEIAG ..
Y] = L] (U o U

Hrein eign i 10k timabilSiNS ......cccooiicimirsrrcrre s s
Fjoldi dtgefinna hlutdeildarskirteing ..........coooeeeiiiiiiiee e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ..........ccciiiiiiiiii s
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Skyr.

10

11
13

14

30.6.2017 31.12.2016

16.089.993 16.901.985
140.048 0

16.230.041 16.901.985

1.128 129.325
285.687 1.897
286.815 131.222

16.516.856 17.033.207

14.127 15.351
15 26
217.162 41.756
231.304 57.133

16.285.552 16.976.074
603.386 652.184

26.990,28 26.029,58

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccooeerieeinieeenennn 2.647.136 16,0 1.925.836 11,3 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cccocoeiiieenieeiieeeiennn 2.522.422 15,3 3.217.836 18,9 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccvvveeeene 2.126.706 12,9 2.080.594 12,2 lbudalanasjéour
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccceeee. 1.748.935 10,6 1.360.742 8,0 Ibldalanasjodur
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ccceeveriieennnenn. 1.114.497 6,7 1.516.889 8,9 Landsvirkjun
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccooiiiiiieeeeeeeiene 1.081.529 6,5 314.496 1,8 Sedlabanki Islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccceeiiiiiiinee e 1.008.475 6,1 0 0,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccoceiiieenieeiieeeienne 963.056 5,8 492.976 2,9 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ccocveeene 926.324 5,6 2.095.591 12,3 lbudalanasjéour
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......cccccoieerieriienenennn 675.506 4.1 2.425122 14,2  Sedlabanki Islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccerieriiieniee e 570.253 3,5 652.677 3,8 Sedlabanki Islands
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............... 291.568 1,8 391.273 2,3 Byggdastofnun
Rikisb. 6,5% 24.01.20371 .....cccooiiiiiienee e 170.495 1,0 167.165 1,0 Sedlabanki Islands
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% .............. 101.903 0,6 120.040 0,7 Lanasjo6dur landbunadarins
Byggodastofnun 16/1 3,08% 31.12.2031 ............. 72.004 0,4 72.282 0,4 Byggdastofnun
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 .........cceeevueennee 50.651 0,3 50.273 0,3 Byggdastofnun
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B .......... 7.404 0,0 7171 0,0 Ibudalanasjédur
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......ccovoeerieeiieenieenne 5.242 0,0 5.076 0,0 Ibudalanasjédur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ........ 2.006 0,0 2.142 0,0 Ibudalanasjédur
Husbr. 92/4 6% 15.12.2017 - Flokkur C ............. 1.129 0,0 1.085 0,0 Ibudalanasjédur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......ccccevvveeneennn 936 0,0 969 0,0 Ibudalanasjédur
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......ccocceerieiiieerieene 892 0,0 833 0,0 Ibudalanasjédur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cooviiiiiieeene 845 0,0 845 0,0 Ibudalanasjédur
Husbr. 94/2 4,75% 15.5.2019 - Flokkur D .......... 76 0,0 74 0,0 Ibudalanasjédur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..................... 16.089.993 97,4 16.901.985 99,2
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. .......ccooooiiiie, 140.048 0,8 0 0,0 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls ..................... 140.048 0,8 0 0,0
Fjarfestingar alls ........ccooooeeeiiieiiiie e, 16.230.041 98,3 16.901.985 99,2
REIBUE ... 1.128 0,0 129.325 0,8
ADBIAr BIGNIT .evveeeee e 285.687 1,7 1.897 0,0
Eignir alls .....ooooiiiee e 16.516.856  100,0 17.033.207 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
viroi fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar Utgefin af eda med
abyrgd islenska riKisins .........cccccovvieeiniiiiennnn. 16.089.993 99,1 16.901.985 100,0 60 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ........ccccoeeeiiieeeeeiens 140.048 0,9 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getid hér
F= o Jo ] =10 NPT 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccoccoeevieeeienne 16.230.041 100,0 16.901.985 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ...oeeiiiiiie e 0 0 6.822 0
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 5,5% ....cccceeveeeeiiireiiiieeeiee e 0 0 0 679)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e en s 30.508 ( 1.076.365) 846.611 ( 1.514.267)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 591.550 ( 525.066)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ceeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 306.565 0 0 0
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .....oiiiiiiie e 44858 ( 1.641.774) 1.318.749 ( 102.188)
RiKish. 8% 12.06.2025 ... ..o 873.779 ( 360.746) 1.339.621 ( 885.913)
RiKisb. 3,8% 14.4.2027 ... 2.281.384 ( 1.480.747) 766.876  ( 913.830)
RiKisb. 6,5% 24.01.2037 ... 338.492 ( 316.380) 623.452 ( 1.957.022)
RiKisb. 3,25% 1.7.2030 ....uueiiiiiieeeeiii e 26.174 ( 127.149) 319.483 ( 784.906)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ......coeiiiiiieiiieee e 0 ( 400.044) 0 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ......cooi i 1.138.083 ( 497.653) 2.333.712 ( 1.769.989)
RiKisb. 6,25% 5.2.2020 .......eiiiiiieieiiiieee e 380.546 ( 958.477) 2511119 (  1.781.632)
RiKish. 5% 06.02.2017 .....eeeiiiiiiee e e e e ee e 0 0 1.085.285 ( 1.547.280)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....cceeecvereieiiieeeieee e 0 ( 96.782) 0 0
RiKish. 5% 15.11.2028 ..o 1.515.651 ( 534.898) 0 0
Byggdastofnun 16/1 3,08% 31.12.2031 ...ceociiiiiiieeeeee e 0 0 50.000 0

6.936.040 ( 7.491.013) 11.793.281 ( 11.782.772)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 5,8 ar pann 30.
juni 2017.

Eign Eign Meoalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
1IDUBADIES ... 4.801.966 29,6% 5.536.926 32,8% 8,68 7,39
RIKISOIéf ... 9.638.872 59,4% 9.196.108 54,4% 4,73 3,94
HUSDIES .o 90.535 0,6% 84.568 0,5% 7,43 7,98
Adrar fjarfestingar ........cccocveviiee i 1.698.668 10,5% 2.084.382 12,3% 3,45 3,74
Fjarfestingar alls ........ccoocoeeiiiieiiiie e, 16.230.042 100,0% 16.901.985 100,0% 5,80 5,07
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........coiiiiiiiiiieiccece e 2.647.136 1.925.836 721.301 4,4%
Rikisbh. 6,25% 5.2.2020 ........uiiiiiiiiiiiiiiiic e 2.522.422 3.217.836 ( 695.415) ( 4,2%)
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....c.oeveeeeeeeeeeeee et eee e ee e 2.126.706 2.080.594 46.113 0,3%
IbUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e 1.748.935 1.360.742 388.194 2,4%
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ......ccccceiiiiuiiiieee e 1.114.497 1.516.889 ( 402.392) ( 2,4%)
RiKiSh. 3,8% 14.4.20271 .....uuuiiiiiiiiicccccce s 1.081.529 314.496 767.033 4,6%
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......uuuiiiice s 1.008.475 0 1.008.475 6,1%
F g ToT g T oY= T S PPPPPPPPPPNE 963.056 492.976 470.081 2,8%
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....oeveeeeeeeeeeeeee e eee e ee e 926.324 2.095.591 ( 1.169.267) ( 7,1%)
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......uiiiiiiiiiiiiiic e 675.506 2425122 ( 1.749.615) ( 10,6%)
Staerstu €IgNir (10) «o.eeee e 14.814.587 15.430.081 ( 615.494) ( 3,7%)
F o] - U =Y o o 1| PR 1.702.269 1.603.126 99.143 0,6%
[ (=71l =T = o o 11 USRS SURRRN 16.516.856 17.033.207 ( 516.350) ( 3,1%)
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6. Hrein eign og gengi.

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
BOKIERIt VEIOMEBTT ...t e e e 16.285.552 16.976.074 18.512.344 20.155.364
(=T8T oo =T o T | SRR USRRRR 26.990,28 26.029,58 24.814,76 23.220,40
7. Avoxtun.

30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN ...ttt e e e ee e e e e e e s eaae e e eeaeaeeas 3,69% 4,89% 6,87% 3,07%
RAUNAVOXIUN ..ot eee e e e e e e e e e ae e e e e eeeeeeneeneeaes 2,61% 2,74% 4,78% 2,02%
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@ STEFNIR

Stefnir - Erlend hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Erlend hlutabréf
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421104-9050



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o TU | TSSO TSOR PSPPSR 8.525 12.629
Y42 U UPRRRN 24 8
Tekjur samtals 8.549 12.637
Gjold
UmsyYsIUPOKNUN reKSIrarfelags ........eeeoueeiieeiiie e 9 5.715 6.584
Yo = gl o0 (g F- Lo 1 G PSPPI 221 85
VEXHr 0g VEIODGBIUN ..ottt 84 84
ViOSKIPIAKOSINADU ... ettt e e 37 41
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM ........coiiiiiiieiie e 1.354 2.228
ONNUF GJBIA 0F KOSTNABU .....vvvveee et ee et eee et er st en s eeeeeeeeeeeeannens 408 472
Gjold samtals 7.819 9.494
Hreinar tekjur (gjO1d) ..uuriiriieeiris e s s 730 3.143
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ..., 35.014 ( 4.828)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFESINGUM ..........coooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 53.272) ( 61.070)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............cccooviiiiiiiiii e ( 17.528) ( 62.755)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ........c..eueiiueee i e e e e eaes ( 169.133) ( 14.636)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 169.133) ( 14.636)
HaekKun (I88KKUN) ..o esne e ( 186.661) ( 77.391)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 712.150 818.751
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............cccooiiiine 525.489 741.359
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30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIeS ...... ..o 476.647 638.569
HIUTAEIIAArSKIr INI ......eoeiieiiee s 41.009 72.383
Fjarfestingar samtals 10 517.656 710.952
Abdrar eignir:
REIOUFE ..ttt et 11 7.957 2.144
Fto ¢ Ut =T o o1 OO OUP PR PPPOPPIN 13 903 981
Adrar eignir samtals 8.860 3.125
Eignir samtals 526.516 714.077
Skuldir
SKuld Vid reKSTrarf@lag .......ooueeiiieeeee e s 789 1.125
SKUIA ViD VOISIUTEIAG «..eeeeeeieeie e et 1 2
o] = =] (U o S 14 237 800
Skuldir samtals 1.027 1.927
Hrein eign i 10k timabilSins ........ccocoiiiirciircrrr e 525.489 712.150
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «oo.eeeieeiiiieiieeeeeee e 1.999 2.684
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ...........ccceiiriiiiii e 262,94 265,29
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1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrao:

APPIE INC. oo
AMGEN INC .o
Reckitt Benckiser Group PIC ........ccocoevvinineen..
CME Group INC ..o
Boeing Corp. .ooooovieiieee e
Alphabet Inc- Class C .......cccceeveeeviiciiiieee e,
Goldman Sachs Group INC ......ccccvveeveeiiiiinee.
United Technologies Corp. .....cccccvevveeeeeeinnneen.
Disney (Walt) Co. (HIdg C0.) ..cceeevvnviriiieeeeeee
INTEL COrp. weveeeeeeeieeiiieeee et
Wells Fargo & Company ......ccccceeeeveiveveeeeeeennnns
Capital One Financial Corporation ...................
Zurich Financial Services AG ..........cccovcvveennee.
Schlumberger Ltd.-ADR .........ccoociiiieeeeeeiee,
Gilead Sciences INC. .....oooociviiniiiiiiieeeieee
ADD Ltd. oo
Michelin (CGDE)-B .......cccocevveeeiieiieeiee e
Novo Nordisk A/S - B ...ccoouiiiiiieieiiieeeiieeeee
Teva Pharmaceutical - Sp ADR ........cccovvveeeenn.
EXlon COrp .ooeeeieciiieeiee e
CK Hutchison Holdings Ltd ........c.ccccocvvvieeeeenne.
Banco Bradesco SA-ADR .......cccccviieiiiiieenne
Rio Tinto Plc - R€Q .evvvveeeeiiieiieee e
Tenaris S.A-ADR ..o
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR ............
Potash Corp of Saskatchewan-ADR .................
Barclays PIC .....coveeiieiiiiiee e
Total SA .o
Statoil ASA ..o
Cheung Kong Property Holdings Ltd ................
Vale -ADR ..o
Standard Chartered PLC ........cccccoiviieiiiiiinens
Dell Technologies Inc-CLV .....cccevveeiieeinnnenn.
NOW INC oot
TOTAL S.A- SCRIP ..o
Deutsche Telekom AG .......cccccviiiiiiiiiiieeieen,
Microsoft COrp ...cuveeieeeeiiicciiieeee e
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR ..................
Hennes & Mauritz AB-B SHS .........cccccoeeiieee.
Exxon Mobil Corporation .........cccccveeeveicniiienennn.
Ambev S.A. - ADR ..o
BASF SE ...

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ....................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
26.358 5,0 28.680 4,0
26.267 5,0 24.685 3,5
25.725 4,9 23.922 3,4
25.468 4,8 25.967 3,6
24127 4,6 21.027 29
23.099 4,4 21.718 3,0
22.562 4,3 26.952 3,8
22.348 4,2 22.209 3,1
21.606 41 23.461 3,3
20.583 3,9 24.495 3,4
16.901 3,2 18.609 2,6
16.801 3,2 19.639 2,8
14.798 2,8 15.534 2,2
14.727 2,8 20.788 29
14.393 2,7 16.120 2,3
13.559 2,6 12.852 1,8
13.530 2,6 18.879 2,6
13.049 2,5 12.211 1,7
11.822 2,2 14.281 2,0
11.002 2,1 11.984 1,7
10.738 2,0 10.732 1,5
8.943 1,7 9.223 1,3
8.572 1,6 8.778 1,2
8.549 1,6 10.852 1,5
8.542 1,6 10.553 1,5
8.287 1,6 10.181 1,4
8.041 1,5 9.315 1,3
7.547 1,4 14.503 2,0
6.881 1,3 8.495 1,2
6.700 1,3 5.806 0,8
5.338 1,0 5.146 0,7
5.105 1,0 4.582 0,6
4.014 0,8 3.997 0,6
490 0,1 691 0,1
174 0,0 0 0,0

0 0,0 19.474 2,7

0 0,0 27.977 3,9

0 0,0 21.020 29

0 0,0 9.427 1,3

0 0,0 16.255 2,3

0 0,0 9.671 1,4

0 0,0 17.876 2,5
476.647 90,5 638.569 89,4
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Utgefandi

APPLE COMPUTER INC

AMGEN INC

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
CHICAGO MERCANTILE EXCHANG
BOEING CO

Google Inc-CL C

GOLDMAN SACHS GROUP INC
UNITED TECHNOLOGIES CORP
THE WALT DISNEY CO.

INTEL CORP

WELLS FARGO & COMPANY
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG
SCHLUMBERGER LTD

GILEAD SCIENCES INC

ABB LTD

MICHELIN (CGDE)-B

NOVO NORDISK A/S-B

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR
EXELON CORP

CK Hutchison Holdings Ltd

BANCO BRADESCO-SPONSORED
RIO TINTO PLC

Tenaris S.A.

TOYOTA MOTOR CORP -SPON ADF
Potash Corp of Saskatchewan
BARCLAYS PLC

TOTAL SA

Statoil ASA

Cheung Kong property Holdings Ltd
Vale SA

STANDARD CHARTERED PLC

Dell Technologies Inc - CL V

Now Inc

TOTAL SA

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
MICROSOFT CORP

SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 14«
HENNES & MAURITZ AB-B SHS
EXXON MOBIL CORP

Companhia de Bebidas das Americas
BASF SE

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:

DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF .
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ..
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ..................
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF .............
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .............

Fjarfestingar alls ........ccooooeeeiiieeiie
REIOUFE ..o
ABIAr IGNIT ..

Eigniralls ......oooveiiiee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a

erlendum skipulégdum verdbréfamérkudum ....
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjoda ..................
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda ...................
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......ccccoeeeveiiiiiieeeeee
Afleidur og StOOULOKUN ......ceveeevieiiiieiee e,

Heildarverdmeeti fjiarfestinga .........cccecevvieennenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
28.031 5,3 33.922 4.8
0 0,0 3.039 0,4
0 0,0 22.226 3,1
12.978 2,5 13.197 1,8
41.009 7,8 72.383 10,1
517.657 98,3 710.952 99,6
7.957 1,5 2.144 0,3
903 0,2 981 0,1
526.517 100,0 714.077 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

virdi  fjarfest. Virdi fiarfest.

30.6.2017 % 31.12.2016 %

476.647 92,1 638.569 89,8

41.009 7,9 72.383 10,2

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

517.656 100,0 710.952 100,0
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Utgefandi

db x-trackers LUX
db x-trackers /Ireland
db x-trackers LUX
db x-trackers LUX

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

O OO oo

100
20
10
10
10

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016
APPIE INC. e 0 ( 6.509) 0 0
Deutsche TeleKOm AG ......coooiiiiiiiiie e 0 ( 19.490) 0 0
TOMAI SA e 0 ( 5.543) 0 0
MICTOSOTE COMP ettt 0 ( 29.190) 0 0
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR ......ccooiiiiiiiiieeee e 0 ( 26.639) 0 0
Hennes & Mauritz AB-B SHS ... 0 ( 7.842) 0 0
Exxon Mobil Corporation ...........ceeieeeiee e 0 ( 14.046) 0 0
NOVO NOFAISK A/S = B ... 0 0 948 0
Schlumberger Ltd.-ADR .......ooiiiiiiie e 0 0 10.620 0
STALOIl ASA s 0 0 7.109 0
Michelin (CGDE)-B .......cooouiiiiieieeeieie et 0 ( 7.008) 0 0
Hermes International ... 0 0 0 ( 1.505)
AFK SistemMa-ADR .....cooiiiiiii e 0 0 0 ( 1.431)
SUDSEA 7 SA s 0 0 2.598 ( 2.603)
CUMMINS INC 1ot 0 0 0 0
Banco Bradesco SA-ADR ... 0 0 755 0
AMDEV S.A. - ADR ..o e 0 ( 10.419) 0 0
BASFE SE ..o 0 ( 17.853) 0 0
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF ....ooviiiiiiiiieeeeceeeies 0 0 2.047 ( 20.021)
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF ......ccoooiiiiiiiiiiieeee 0 ( 5.803) 0 0
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF .......ooooiiiiiiiiiiiieeenee 0 0 6.409 ( 32.223)
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF .......ccccviiiiiiiiiiiieee. 0 ( 3.039) 4.803 0
INAIVIOT PIC e 0 0 0 ( 649)
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF .......cooiiiiiiieiieeieeieeeeeees 0 0 12.874 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ....cccoviiiiiiiiiiieiee e 0 ( 22.515) 0 ( 3.430)
0 ( 175.896) 48.164 ( 61.862)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hiutf. af

Virdi fiarfest. Virdi Hiutf. af fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
(O [TV L] o F=To 1 U | G YRS 38.403 7,4 74.800 10,5
[ =1 U= OO PSPPI 25.252 4,9 46.305 6,5
FramleidsIuidNadur ..........ooiiiiiiiee et 79.437 15,3 78.361 11,0
Neytendavdrur - hagsveiflutengdar ... 52.081 10,1 78.361 11,0
Neytendavorur - NAUDBSYNJAVOIU ........coieeerieeerieeriieesiee et e e see e 28.407 5,5 39.893 5,6
HeilbrigdiSidnadU ..........ooiuiiiii e 68.390 13,2 73.375 10,3
FJAMMAL e 133.623 25,8 151.024 21,2
UPPRIYSINGAEBKNI ...ttt 78.385 15,1 133.215 18,7
FiarskiptapjOnuSa .........coeiiiiiiiee e 2.104 0,4 22.084 3,1
VEIUTYFIEEKI ..eveeeieeee e e 11.574 2,2 13.535 1,9
517.656 100,0 710.952 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir
Hlutfall br. af

30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareignum
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF ......ccccviviiiiieieeeee. 28.031 33.922 ( 5.890) (1,1%)
APPIE INC. e 26.358 28.680 ( 2.322) ( 0,4%)
AMQGEN INC et e e e e e e e e e e e e e e nnnees 26.267 24.685 1.582 0,3%
Reckitt Benckiser Group PIC .......cceviieiieiiiee e 25.725 23.922 1.803 0,3%
L0 1V | = (o TUT o N [ RSP 25.468 25.967 ( 499) ( 0,1%)
170 = 0o O o] ¢ o TR 24.127 21.027 3.100 0,6%
Alphabet INC - Class C ..ooeeeiieiiie e 23.099 21.718 1.380 0,3%
Goldman Sachs Group INC ......eeeieiiiiieeie e 22.562 26.952 ( 4.390) ( 0,8%)
United Technologies COrp. ......couceiiieeriieiiee et 22.348 22.209 139 0,0%
Disney (Walt) Co. (HIAQ C0.) «eeioeeeeeeiieeeeee et 21.606 23.461 ( 1.855) ( 0,4%)
Staerstu €igNir (10) «ooveeeeeeeee e e e e enes 245.591 252.543 ( 6.953) (1,3%)
Yo = L=l o1 T SRR 280.925 461.534 ( 180.608) ( 34,3%)
[ (=11 o F=Tg=To o1 PR UPP PSRN 526.516 714.077 ( 187.561) ( 35,6%)
6. Hrein eign og gengi.

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
ISK - deild
Bokfaart VErOMaBti .....ccooeiieiiee e 104.310 260.111 297.439 320.130
86T oo =10 T | PP 237,40 244,88 267,80 278,79
EUR - deild
BOKfaaIt VEIOMEBTi ...vvvvviviiiiiiiiiiiiiiiiiit b 421.180 452.039 521.312 549.907
(86T oo (=10 T | PSPPI 2,3240 2,3402 2,1613 2,0606
7. Avoxtun.

30.6.2017 2016 2015 2014
ISK - deild
INBFTAVOXEUN .ottt e et et e e s eee s e e e e eeeeeneseeeeeeneeane ( 3,06%) ( 8,56%) ( 3,94%) 9,99%
RAUNAVOXIUN ..ttt et ettt et e e e et e et et et et e e eeeereeeeeaeenes (4,06%) ( 10,43%) ( 5,82%) 8,87%
EUR - deild
N N0 P 1Y 34 8o S ( 0,69%) 8,28% 4,89% 12,97%
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
BT i PSSP PRSI 55.262 32.770
Tekjur samtals 55.262 32.770
Gjold
UmsysIupOknun rekStrarf@lags ........oooeeeiiiiiiiiiee e 9 8.799 4.750
F Vo = Ul o o] (g F= T 1| PP PUPUPRPPRPR 214 135
VL= g oTo IV =] (o] o= (1| PSSP 142 0
ViOSKIPIAKOSINADU ..ottt et saee e sane s 13 12
ONNUF GJBIA 0F KOSTNABU .....vvvveeeeee et ee e eeen st ee s st eeeee e e s enens 633 351
Gjold samtals 9.801 5.248
[ L= F= T L= U (o o] o 45.461 27.522
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ..o 10.807 10.433
Oinnleystur hagnadur (tap) af HArFESINGUM ..........coeveeeeeeeeeeeeee e 10.775 ( 29.128)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................coccooiiiiiiiii, 67.043 8.827
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocueeeciiiie e 145.410 23.281
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ooueiiiiiii e ( 62.017) ( 21.680)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 83.393 1.601
HaeKKun (IBKKURN) ..o e 150.436 10.428
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 1.733.467 947.916
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .............c.cccooiiiiiii, 1.883.902 958.345
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Efnahagsreikningur

Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ...........ccceeviveiiennn

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...........ccceee.

Adrar eignir:

Reidufé ...,

ADBrar €igNir .....oceveeeeeiieereeesee e

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag .........cccooverieiiiennnen.
Skuld vid vérslufélag .......cooeveeeeiiieeeiieeene

Adrar skuldir ......coooveiiiiiii,

30. juni 2017

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Hrein eign i 1ok timabilSins ........cccoociiiiciieciinrrr e e

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ..........ccciiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggour
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Skyr.

10

11
13

14

30.6.2017 31.12.2016
1.840.671 1.714.992
64.022 0

1.904.693 1.714.992

571 21.460
95 960

666 22.420
1.905.359 1.737.412
1.603 1.577

4 5

19.850 2.363
21.457 3.945
1.883.902 1.733.467
9.600,5 9.175,2
196,23 188,93

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccocveevieennnen. 343.971 18,1 302.551 17,4  Sebdlabanki Islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccoceeniieiieennnen. 335.374 17,6 305.122 17,6  Sedlabanki Islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......ccccevieiniieiieenee, 334.213 17,5 0 0,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccoceenvienieennnen. 311.188 16,3 319.559 18,4  Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......c.ccoceinieenieennen, 296.029 15,5 308.687 17,8  Sedlabanki Islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......cccccovveevieennnen. 219.896 11,5 305.656 17,6  Sedlabanki Islands
Rikisb. 5% 06.02.2017 ......covvienieeiieeiieeen, 0 0,0 173.417 10,0 Sedlabanki Islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 1.840.671 96,6 1.714.992 98,7
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ..., 64.022 3,4 0 0,0  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ................ 64.022 3,4 0 0,0
Fjarfestingar alls .......cccoocueeeiiiiiiieeees 1.904.693 100,0 1.714.992 98,7
REIBUE ..o 571 0,0 21.460 1,2
ABIar IgNIK ..vveeeeee e 95 0,0 960 0,1
Eignir alls .....ccoveeiiieeeeee e 1.905.359 100,0 1.737.412 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hiutf. af
virai  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur
6verdtryggd skuldabréf med abyrgd
islenska rikisSins ......cccccovieeeiiiiiinieeeieees 1.840.671 96,6 1.714.992 100,0 90 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .......cccceeevvciivieenenn. 64.022 3,4 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccoceeeneen. 1.904.693 100,0 1.714.992 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsoéfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Upps6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2017 2016 2016

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ....eiiiiiiieee e 37.822 ( 107.180) 136.647 ( 10.614)
RiKisb. 8% 12.06.2025 .......eeiiiiiieieiee e 100.030 ( 60.005) 227.154 ( 59.163)
RiKisb. 6% 13.10.2016 .....cueiiiiiieeieeiee e 0 0 9.994 ( 10.176)
RiKisb. 6,5% 24.01.2037 ....eeiiiiiiie e ( 11.255) 0 186.021 ( 27.820)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ......ooii e 28.325 0 193.748 ( 53.501)
RiKisb. 6,25% 5.2.2020 ......eeeiiiiiiiiiiee e 0 0 192.654 ( 55.381)
RiKish. 5% 06.02.2017 .. ..cueeiiiieeeieee e ( 16.695) 0 73.630 ( 49.948)
RiKish. 5% 15.11.2028 .......eeiiiiieiie e 367.826  ( 50.424) 0 0
506.054 ( 217.608) 1.019.847 ( 266.602)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjoourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sj6dsins var 5,7 ar pann 30.

juni 2017.
Eign Eign Meodalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
RIKISDIréf ..., 1.840.671 96,6% 1.714.992 100,0% 5,70 4,58
INNIAN Lo 64.022 3,4% 0 0,0% - -
Fjarfestingar alls .........ccoceeeeieiiiiee e 1.904.693 100,0% 1.714.992 100,0% 5,70 4,58
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir
Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......ccuiiiiiiiiee et 343.971 302.551 41.420 2,2%
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......eeiiiiiiieieiiiie e 335.374 305.122 30.252 1,6%
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ...t 334.213 0 334.213 17,5%
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .......eeiiiiiiiieiiiee et 311.188 319.559 ( 8.371) ( 0,4%)
RiKiSD. 6,5% 24.01.20371 .. ..ottt 296.029 308.687 ( 12.658) (10,7%)
RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 ....ooiiiiiiiiiiiie et 219.896 305.656  ( 85.760) ( 4,5%)
Arion banki, innlan ..........ccccceeeiiiiiiiiiieee, 64.022 0 64.022 3,4%
SEERISTU CIGNIT (7) weeeeiieee e 1.904.693 1.541.575 363.118 19,1%
P Xo L= L= o ] o1 S PSPPI 666 195.837 ( 195.171) (10,2%)
[ (=710 = U= o o 11 RSO URRRR 1.905.359 1.737.412 167.948 8,8%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteinga .........ccccoeecviieciniiieeeee e, 1.883.902 1.733.467 947.916 1.397.395
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........cccccoiiiiiiiiiiiii e 196,23 188,93 174,75 165,39
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN .eeiiiiieee e e e e e e e aeee s 3,86% 8,12% 5,62% 9,28%
RAUNAVOXIUN .ottt e e e e aeee s 2,79% 5,90% 3,55% 8,17%
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
BT i PSSP PROPRPR 83.671 95.796
RV (o] o = (U PP PP UPPPRRPR 62.507 83.284
Tekjur samtals 146.178 179.080
Gjold
UmsysIUPOKNUN reKSIrarfElags ........eeeoueeiieeeiiie e 9 32.513 37.085
Yo = gl o0 (g F- Lo |1 G PSPPI 1.127 950
VEXH 0g VEIODGBIUN ..ot 222 0
VAT S]] o] £= 1o 1] 1 = To 11 | S UPPTPR 18 16
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU ...e.vvvevveeee ettt eeeeaeacaete et esesesesssae st senensseaeaesesesasanenas 2.356 2.839
Gjold samtals 36.236 40.890
[ T=Y 1= T LY (1T g (o Lo o 109.942 138.190
Innleystur hagnadur (tap) af farfestingum ... 20.856 ( 7.393)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFeSNGUM ..........ccoovcueeeecee e 176.783 (  137.088)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............o.cooiiiiiiii e 307.581 ( 6.291)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiieeeiei e 105.922 107.318
Innleyst hlutdeildarskirt ini ...........eeeiiiiee i ( 258.517) ( 1.318.867)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 152.595) ( 1.211.549)
HaekKun (IZ8KKURN) ... s 154.986 ( 1.217.840)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ................ccooiiiii e, 6.542.572 8.230.994
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............c.ccoooiiiiii e, 6.697.558 7.013.154
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VErdbref .......... o
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o

Adrar eignir:

REIOUFE ..t b ettt et

Fato = U= T o o1 USSP PUPUPTPPRPRN
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUld Vid reKSTrarf@lag .......coueeiieeeie e
SKUID ViD VOISIUTEIAG «...uveeeeeeeee e
o] = L] (U [ PSS

Hrein eign i 1ok timabilSins ........cccoociiiiciieciinrrr e e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) .ooceeeiieeiieiieeeeeeeeee e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ...

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Skyr.

10

11
13

14

30.6.2017 31.12.2016

6.365.938 6.531.960
41.014 0

6.406.952 6.531.960

716 26.465
297.666 0
298.382 26.465

6.705.334 6.558.425

5.777 5.900

5 12
1.994 9.941
7.776 15.853

6.697.558 6.542.572
41.029,37 42.001,29

163,24 155,77

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Ibtidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 1.455.784 21,7 1.310.621 20,0 Ibudalanasjédur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccceeviiieeiiieeee 1.437.730 21,4 1.146.289 17,6  Sebdlabanki Islands
Ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 1.158.765 17,3 1.264.243 19,3  Ibadalanasjodur
Ibtidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 991.292 14,8 1.097.108 16,7 IbGdalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccoviiiiiiieee 762.843 11,4 1.102.364 16,8 Sedlabanki Islands
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 262.411 3,9 264.109 4,0 Byggdastofnun
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........c.cccceeeennee. 151.118 23 246.494 3,8 Landsvirkjun
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ........ 101.303 1,5 100.545 1,5 Byggodastofnun
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......cooiiiiiveeeeeeeeeeen, 44.509 0,7 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cccccceevneennn. 70 0,0 70 0,0 IbGdalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 62 0,0 63 0,0 IbGdalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........ccccevuveennn. 50 0,0 52 0,0 IbGdalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ................ 6.365.938 94,9 6.531.960 99,6
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ......ccoooiiiiiee e 41.014 0,6 0 0,0 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls ................ 41.014 0,6 0 0,0
Fjarfestingar alls ........ccccoeveinieieinicieee, 6.406.952 95,5 6.531.960 99,6
REIBUE ..o 716 0,0 26.465 0,4
F Yo = V= 1lo o1 S 297.666 4.4 0 0,0
Eigniralls .......oooiiiiiiiie 6.705.334 100,0 6.558.425 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Viroi fiarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Verdtryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar
skuldavidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins .........ccccccvvviveeeiiiinnns 6.365.938 99,4 6.531.960 100,0 90 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ........cccceveeeieinneeen.. 41.014 0,6 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccooeeeneen. 6.406.952 100,0 6.531.960 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cocveveeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeee e 102.423 ( 154.641) 273.620 ( 1.090.928)
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocooveveeeeeeeeeeeeeeeeereeee e 174359 (  305.770) 226.493 (  666.205)
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c..cccvoveeeeeeeeeeeeerereeeeeeeeee e 72.722 0 92.137 ( 118.951)
RiKisD. 3,8% 14.4.2027 ... 499.002 (  824.447) 664.577 ( 1.205.405)
RiKisD. 3,25% 1.7.2030 ..cooeiuiiiiiiiei et 247.360 0 598.603 0
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ooeiiiiieiiiiee e 0 95.170) 0 0
RiKiSD. 3% 271.3.2033 ....oooiiiii e 43.215 0 0 0
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ........ 0 0 100.000 0
1.139.082 ( 1.380.028) 1.955.430 ( 3.081.489)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.
Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjédsins var 8,2 ar pann 30.
juni 2017.

Eign Eign Meoalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
IDUBADIET ... 3.605.840 56,3% 3.671.972 56,2% 8,46 8,23
RIKISOIéf ..., 2.245.083 35,0% 2.248.653 34,4% 8,48 7,58
HUSDIEf .o, 183 0,0% 185 0,0% 7,88 8,03
Adrar fjarfestingar ......coccooveviciiiiee e 555.847 8,7% 611.149 9,4% 5,27 5,12
Fjarfestingar alls .......cccoocveeeiiiiiiinieees 6.406.953 100,0% 6.531.960 100,0% 8,21 7,71
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....ecveeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e 1.455.784 1.310.621 145.163 2,2%
IbUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e 1.158.765 1.264.243 ( 105.479) ( 1,6%)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....iiiiiiieeieieccceeeceeee e 1.437.730 1.146.289 291.441 4,3%
Rikish. 3,8% 14.4.20271 .....uoiiiiieeeeeeeeeeeeee e 762.843 1.102.364 ( 339.521) ( 5,1%)
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ....veeveeeeeeeeeeeeeeeee et 991.292 1.097.108 ( 105.816) ( 1,6%)
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......c.c.ceeeveeeiiiiiiiieiee e 262.411 264.109 ( 1.698) ( 0,0%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccoooiuiiiiieeeeeeiieee e e 151.118 246.494 ( 95.376) ( 1,4%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ....cceeeeiiiiiiiieeee e 101.303 100.545 757 0,0%
Arion bankKi, INNIAN .......oooeee e 41.014 0 41.014 0,6%
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.20471 ..o 70 70 | 0) ( 0,0%)
Staerstu €IigNir (10) «ooveeee e e 6.362.331 6.531.845 ( 169.514) ( 2,5%)
Yo = =Y o | o 1| U E U PRPRRN 343.003 26.580 316.424 4,7%
[ L= 1o F=T =TT o1 R 6.705.334 6.558.425 146.910 2,2%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........cccccoeeeiieiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 6.697.558 6.542.572 8.230.994 6.497.531
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccooiiiiiiiiiiicce e 163,24 155,77 150,54 139,86
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN ...ttt sttt et st e e ere s e s eresteseenesee e 4,79% 3,48% 7,64% ( 0,28%)
RAUNAVOXEUN ..ottt oottt et ettt ete et eeeeee et eaeeee et eeeeeeeeeneenens 3,71% 1,35% 5,54% (1,29%)
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
VBXEIT ettt ettt nr e e 6.274 6.435
RV (o] o = (U PP PP UPPPRRPR 1.181 1.570
Tekjur samtals 7.455 8.005
Gjold
UmsysIUPOKNUN reKSIrarfElags ........eoeoueeiiieiiie e 9 2.905 2.815
Vo] = gl o0 (g F- Lo 1 G USRI 0 30
VEXH 0g VEIODGBIUN ..ot 32 620
ViOSKIPIAKOSINADU ...t e e 5 8
ONNUF GBI 0g KOSTNABU ...e.vvveveieee et te e eeeecaete et es s esesssaete st sesenssesesesesesasanenas 104 104
Gjold samtals 3.046 3.577
[ T=Y 1T T =Y 1T g (o] o o 4.409 4.428
Innleystur hagnadur (tap) af farfestinguM ... ( 19.343) ( 40.074)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFeSNGUM ..........c.oovcueeeeceeeeeeceeeeeee e 23.047 38.951
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............o.cooiiiiiiii e 8.113 3.305
Fjarmoégnunarhreyfingar
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........oooueiiiiiii e ( 8.876) ( 255)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 8.876) ( 255)
HaeKKun (IBBKKURN) ........ooouiiii e ( 763) 3.050
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 290.107 282.488
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............cccoooiiiiii 289.344 285.538
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIES ... 284.612 286.973
Fjarfestingar samtals 10 284.612 286.973
Adrar eignir:
REIDUTE ..ottt sttt st e sb e et esaneenanes 11 5.911 4.092
Adrar eignir samtals 5.911 4.092
Eignir samtals 290.523 291.065
Skuldir
SKUld Vid reKSTrarf@lag .......ooueeieieee e s 501 503
SKUID ViD VOISIUTEIAG <. et 1 0
o] = L] (U [ SRS 14 677 455
Skuldir samtals 1.179 958
Hrein eign i 10k timabilSins ..o 289.344 290.107
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eeeeiiiiiiii e 14.693 15.144
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSing ...........cccciiiiiii i 19,69 19,16
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ......cccceeiviieeeiieeeeiee e, 57.818 19,9 37.545 12,9  Sedlabanki Islands
Ibtudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........cccvevennee. 52.859 18,2 55.552 19,1  IbGdalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....ccooiiiiieieeeeee e, 32.035 11,0 32.221 11,1  Sedlabanki Islands
Ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccceeveveeneee. 28.068 9,7 27.460 9,4 IbGdalanasjodur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cccevvieieiieeeeeee e, 26.935 9,3 27.519 9,5 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccveiiieeeeiieeeeen, 23.417 8,1 22.513 7,7  Sedlabanki Islands
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 21.745 7,5 21.396 7,4 lIslandsbanki hf.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......ccoocoeveiiiieeeieee e, 16.413 5,6 17.238 5,9 Sedlabanki islands
Ibtidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cccvevenne.... 12.973 45 12.303 4,2  IbGdalanasjodur
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 9.719 3,3 9.782 3,4 Byggdastofnun
Husbr. 93/2 6% 15.8.2018 - Flokkur C ................... 1.064 0,4 1.022 0,4 IbGdalanasjodur
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur C .............. 747 0,3 722 0,2 IbGdalanasjodur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .............. 716 0,2 693 0,2 IbGdalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur D .............. 74 0,0 72 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 29 0,0 29 0,0 IbGdalanasjodur
Rikisb. 5% 06.02.2017 ....cooeeiiieeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 20.906 7,2  Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccceeenneee. 284.612 98,0 286.973 98,6
Fjarfestingar alls .........cccooiiiiiiiiiice e 284.612 98,0 286.973 98,6
REIBUTE ... 5.911 2,0 4.092 1,4
Eignir alls .......oooiiiieie e 290.523 100,0 291.065 100,0
2 . Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurk. ...... 284.612 100,0 286.973 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ............c.......... 0,0 0,0 0 10
Innlan fjarmalafyrirteekja .......cccccooeeevieeeeiiiciee. 0,0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........cccceeeviciiiieeeee e, 0,0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um ad ofan,
b.m.t. afleidur .......ooveeiii 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ......c..ccoeeeeviieniennnen. 284.612 100,0 286.973 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2017 2016 2016

RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 .....oiiiiiiii it 0 0 17.073 0
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......uveiiiiiiiie it 21.741 0 10.290 0
RIKISD. 5% 06.02.2017 ...oiiiiiiiiiieee et et 0 19.998) 20.538 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.ccceereererereeeeeereeeeeeeeenenns 0 0 19.859 0
RIKiSD. 8% 13.10.2016 ...coeiiiiiiiiiie e 0 0 0 ( 27.009)
21.741 ( 19.998) 67.760 ( 27.009)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sj6dsins var 4,5 ar pann 30.

juni 2017.
Eign Eign Meoalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
IDUBADIET ... 93.900 33,0% 95.315 33,2% 5,93 5,95
RIKISDIéf ..o 156.618 55,0% 157.943 55,0% 3,54 3,50
HUSDIES .o 2.630 0,9% 2.538 0,9% 1,18 1,43
Adrar flarfestingar ..., 31.464 11,1% 31.178 10,9% 5,54 5,83
Fjarfestingar alls ........ccooceeeiiiiiiineeee 284.612 100,0% 286.973 100,0% 4,53 4,55
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir
Hiutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
RiKish. 6,25% 5.2.2020 .......ceeeiiiiiiiiiiiiee e et a e aanaes 57.818 37.545 20.273 7,0%
ibUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..o 52.859 55.552 ( 2.693) ( 0,9%)
RiKish. 3,8% 14.4.2027 ......oueiiiiiiieeee et 32.035 32.221 186) ( 0,1%)
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 28.068 27.460 609 0,2%
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......oeeieiiieieeieee ettt e et e e e e e annaes 26.935 27.519 ( 584) ( 0,2%)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ......c..ceoeeiieeee et e ettt e et e e e e e anaaes 23.417 22.513 904 0,3%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........c.cceveueererereeeeeeereeneeseennans 21.745 21.396 349 0,1%
RiKish. 8,75% 26.02.2019 .....ooiiiiiiieiee et 16.413 17.238 ( 826) ( 0,3%)
ibUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..o 12.973 12.303 670 0,2%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....oeeeieeeeiiiieeeeiee e 9.719 9.782 ( 63) ( 0,0%)
Staerstu  IgNir (10) «ovoeeeeeeeeee e e e e e e et e e e e e e snee e e e enaeeeenes 281.982 263.529 18.453 6,4%
Y] = L=l o1 T S 8.541 27.536 ( 18.995) ( 6,5%)
[ (=1 o F=T =T e 11 PP 290.523 291.065 ( 542) ( 0,2%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ............oooeveveveveviiiieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 289.344 290.107 281.488 271.560
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ...........ccocccvieieeeiieicieeiee e 19,693 19,157 18,123 17,263
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
N T P= 1Yo D 0] AR 2,80% 5,52% 5,33% 1,65%
RAUNAVOXIUN ...eeeeeeecee ettt ettt e et e stestesteetesneeneeseeetesaesreans 1,73% 3,35% 3,27% 0,61%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o TU | PSR P ORI 46.846 66.281
BT 4= PP UPPRE 0 271
Myntgengismunur & bankainNStaOUM ........c.oiiiiiiiiiiiiee e 8 924
Tekjur samtals 46.854 67.476
Gjold
UmsysIupOknun rekStrarf@lags ........oooeeeeiiiiiiiiiie e 9 14.854 19.901
F Vo = Ul o o] (g F= T 1| TP PUP PR RPPRPPN 1.604 838
VL= oTo IAY=] (o] o = (1| SRR 1.130 3
ViOSKIPIAKOSINADU ..ottt saeeenane s 600 370
ONNUF GJBIA 0F KOSTNABU .....vvveee e e et eee e enene et eeen s eteeete e s an e 532 1.526
Gjold samtals 18.720 22.638
[ (=Y F= Tl C=1 1T oY [ (e o] o ) 28.134 44.838
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ..o 141.803 ( 227.085)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFESINGUM ..........coooveeeeeeeeeeeeeee e ( 1.352) 51.674
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............cccoooeiiiiiii e 168.585 (  130.573)
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oocieeoiiiie e 0 21.039
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........oooueiiiiiie e ( 849.784) (  243.165)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 849.784) (  222.126)
HaeKKun (IBKKURN) ........ooiiii e e ( 681.199) (  352.699)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 2.096.268 2.670.888
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ..............cccooiiiiiii e, 1.415.069 2.318.189
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg Verdbréf .......... oo e

Adrar eignir:

L= o U = SR

Yo = L= o o1 PSPPI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vid reKSTrarfElag ......oooueeeiiiiee e s
SKUIA Vi VOISIUFEIAG ...eeeeeieiieeieieee et e
ADBFAT SKUIIE ettt s sn e

Hrein eign i ok timabilSins ..o
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina ..........ccccooiuiiiiiiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins .........c.ccoiiieiiiiii e,
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Skyr.

10

11
13

14

30.6.2017 31.12.2016
1.405.850 2.087.622
1.405.850 2.087.622

39.744 18.306
85.247 996

124.991 19.302

1.530.841 2.106.924
2.236 3.099
36 36

113.500 7.521

1156.772 10.656
1.415.069 2.096.268

10.539 17.080
134,27 122,74

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrao:

Skandinaviska Enskilda Banken ...................
DNB ASA ..ottt
Vestas Wind Systems A/S ........ccccoeeeeeinineeen.
Novo Nordisk A/S - B ....ccvvveeeeeiiiiieeeeee e,
A P Moller-Maersk A/ISB ......ccccceeveeeeeeinineen.
Atlas Copco AB-A shs ......ccooiviiiiiiiiieeeeees
SKF AB-B ShS ...cooiiiiiiieieee e
Svenska Handelsbanken-A shs ....................
Nordea Bank AB (SEK) .......cccccoeveviiiiiieeeen,
Swedbank AB .......coooeiiiii e
Danske Bank A/S .......cccveeiiiiiieeee e
Modern Times Group-B shs ..........ccccuvveenenn.
Novozymes A/S-B Shares .......ccccccevvvnnneen.n.
DSV B e
Hexagon ABser. B ......ccccoooviiiiivieeiceeie,
SandVvik AB .......ooouieiieeiieee e
OrKIa ASA ..o
Tomra Systems ASA .....ooviiiiiiiieeee s
Statoil ASA ..o
Telenor ASA ...
Sampo OYj-A ..o
NORSK HYDRO ASA .....oooiiieieeie e
Nokia OYJ- ASHS ...,
ABB Ltd. ..ooieieie e
Fortum OYj weveeeeeeiiiceeeee e,
NOBIa AB ...
TGS Nopec Geophysical Company ASA ......
Kone OYj-B .coooooieeeee e
VOLVO AB ...ttt
Essity AKB .ooeeeeeeeeee e
ASSAAK B ..o
Ericsson LM-B .......cccooviiiiiiiee e,
Hennes & Mauritz AB-B SHS ........................
Carlsberg AS-B .......ooovveiiiiiiieieee e
Svenska Cellulosa AB-B shs ........cccccvveeeee.
Telia Company AB ......coooeivvciiiieeeee e,
Elekta ABser.B ......cccovriieiiiiiiieeeeee e
Tele2 AB-BSHS ...
Nokian Renkaat OYJ ......cccccoeevivieiieeiiinnns
Yara International ASA ........cccceeeiiiiiee.
Millicom International Cellular S.A. ...............
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ................

Fjarfestingar alls ........ccooeviiiiiiiiiiiiceee
REIOUTE ..o
ADBrar eignir ....cooueeeeeeiiieiee e

Eigniralls ......c.coooiiiiii
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
44.526 29 55.823 2,6
48.442 3,2 61.219 2,9
79.857 5,2 81.318 3,9
133.587 8,7 136.055 6,5
63.248 41 71.092 3,4
40.134 2,6 46.239 2,2
22.270 1,5 29.323 1,4
57.192 3,7 80.160 3,8
85.913 5,6 108.449 5,1
49.105 3,2 70.433 3,3
47.723 3,1 54.335 2,6
20.719 1,4 25.869 1,2
37.856 2,5 43.139 2,0
75.698 4,9 78.859 3,7
41.055 2,7 44.406 2,1
33.750 2,2 38.379 1,8
42.401 2,8 54.724 2,6
36.074 2,4 44.740 2,1
66.562 4,3 106.671 5,1
36.267 2,4 47.192 2,2
61.920 4,0 77.940 3,7
23.948 1,6 29.900 1,4
43.162 2,8 49.137 2,3
24.694 1,6 30.361 1,4
22.792 1,5 32.200 1,5
13.202 0,9 0 0,0
26.775 1,7 42.120 2,0
30.733 2,0 38.739 1,8
55.015 3,6 54.517 2,6
41.231 2,7 0 0,0
0 0,0 71.850 3,4
0 0,0 43.848 2,1
0 0,0 69.932 3,3
0 0,0 53.173 2,5
0 0,0 57.610 2,7
0 0,0 28.481 1,4
0 0,0 16.788 0,8
0 0,0 17.421 0,8
0 0,0 54.901 2,6
0 0,0 22.038 1,0
0 0,0 18.244 0,9
1.405.850 91,8 2.087.622 99,1
1.405.850 91,8 2.087.622 99,1
39.744 2,6 18.306 0,9
85.247 5,6 996 0,0
1.530.841 100,0 2.106.924 100,0
54

Utgefandi

SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN
DNB NOR ASA

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
NOVO NORDISK A/S-B

A P MOLLER - MAERSK A/S
ATLAS COPCO AB

SKF AB-B SHARES

SVENSKA HANDELSBANKEN-A ¢
NORDEA BANK AB

Swedbank AB

Danske Bank A/S

MODERN TIMES GROUP-A SHS
NOVOZYMES A/S-B SHARES
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-B
HEXAGON AB-B SHS

SANDVIK AB

ORKLA ASA

TOMRA SYSTEMS ASA

Statoil ASA

TELENOR ASA

SAMPO OYJ-A SHS

NORSK HYDRO ASA

NOKIA OYJ

ABB LTD

FORTUM OYJ

NOBIA AB

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO.
KONE OYJ-B

VOLVO AB-A SHS

Essity AK B

ASSA ABLOY AB-B

ERICSSON LM-A SHS

HENNES & MAURITZ AB-B SHS
CARLSBERG AS-B

SVENSKA CELLULOSA AB-A SH¢
TELIASONERA AB

ELEKTA AB-B SHS

TELE2 AB-B SHS

NOKIAN RENKAAT OYJ

YARA INTERNATIONAL ASA
Millicom International Cellular S.A.

Fjarhaedir eru i evrum
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2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta a erlendum skipuldgdum
verdbréfamorkudum ........ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 1.405.850 100,0 2.087.622 100,0
Innlan fjarmalafyrirteekja .......ccccoeeeeveinnineen... 0,0 0,0
Peningamarkadssjéoir .........ccccceeeveeivvieenennn. 0,0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjoda .............. 0,0 0,0
Afleidur vegna stoOUtOKU ........ccevvveeeeeeiiiinnes 0,0 0,0
Innlend hlutabéf ...........ooovveeiiiiiieeee, 0,0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccoceeeneen. 1.405.850 100,0 2.087.622 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Upps6fnud Upps6fnud Upps6fnud

kaup sala Upps6fnud kaup sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

ABB LEG. ettt 0 ( 8.262) 0 ( 2.928)
ASSA AK B ..t 0 ( 74.529) 0 ( 9.481)
DINB ASA .ttt et 0 ( 15.781) 0 ( 5.222)
EFCSSON LIM-B ..ot 0 ( 42.640) 0 ( 21.794)
NORSK HYDRO ASA ...ttt 0 ( 8.937) 0 ( 2.919)
NOKia OYJ- A SHS .. e e 0 ( 13.012) 0 ( 22.443)
VOLVO AB ...ttt sttt st s 0 ( 16.098) 0 ( 5.228)
Skandinaviska Enskilda Banken ............ccoccoiiiiiiinnicneeee, 0 ( 14.085) 0 ( 5.473)
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..., 0 ( 67.536) 0 ( 52.089)
CarlSherg AS-B .......ooiiiiiieiieee s 0 ( 53.124) 0 ( 8.350)
Vestas Wind Systems A/S ..o 0 ( 24.800) 0 ( 11.027)
NOVO NOIdisSk A/S - B ...eeeiiieeeeee e 41.889 ( 58.618) 0 ( 26.352)
A P Moller-Maersk A/S B .......oooiiiiieieeiieeee e 0 ( 17.271) 0 ( 6.674)
Atlas CopCo AB-A SHS ..o 0 ( 12.944) 0 ( 39.936)
SKF AB-B SDS ..ottt 0 ( 7.686) 0 ( 3.005)
Svenska Cellulosa AB-B ShS .......ccccoiiiiiiiiiie e 0 ( 25.807) 0 ( 43.782)
Svenska Handelsbanken-A shs ..o 0 ( 18.608) 0 ( 25.308)
Nordea Bank AB (SEK) .....ccooiiiiiiiiiiie e 0 ( 26.847) 0 ( 18.909)
SWEADANK AB ... 0 ( 16.205) 0 ( 24.741)
Telia CompPany AB .......coouiiiiiiiieiee et 0 ( 27.469) 0 ( 3.461)
Danske Bank A/S ... 0 ( 14.993) 0 ( 5.105)
NODIZ AB .. 14.695 0 0 0
Novozymes A/S-B Shares ........cccoieeiieiiiiieiee e 0 ( 12.548) 0 ( 21.379)
DSV B ittt bbb e 0 ( 22.274) 0 ( 47.791)
Hexagon AB SEr. B ... 0 ( 12.095) 0 ( 5.533)
Elekta AB SEr. B ...t 0 ( 19.344) 0 ( 13.222)
SANAVIK AB ...t 0 ( 11.008) 0 ( 3.463)
OFKIZ ASA e e e 0 ( 13.204) 0 ( 6.141)
Tomra SystemS ASA ... 0 ( 11.400) 0 ( 4.872)
SAtOil ASA e 0 ( 24.699) 36.451 ( 9.964)
TeIENOI ASA .o 0 ( 12.407) 0 ( 7.074)
SAMPO OYJ-A e 0 ( 20.028) 0 ( 7.482)
Nokian Renkaat OYd ......cooeiiiiiiiiieee e 0 ( 56.263) 0 ( 4.901)
Modern Times Group-B ShS .........occeiiiiiiini e 0 ( 7.079) 0 0
Yara International ASA ... 0 ( 19.795) 0 0
FOrUM O] ot 0 ( 7.249) 0 ( 3.480)
SUDSEA 7 SA s 0 0 21.771 ( 54.704)
TGS Nopec Geophysical Company ASA .........cooviiiiienieenieereee 0 10.115) 38.880 ( 13.964)
KONE OB ..o 0 ( 9.239) 0 ( 4.648)
Tele2 AB - B SHS ... 0 ( 20.831) 0 0
Lundin Mining Corporation ............coceeeiieenee e 0 0 0 ( 3.497)
Millicom International Cellular S.A. .....ccoiiii i 0 ( 23.042) 0 0
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF .......cccooviviiiiiinnnenn. 40.416 0 172.848 0
97.000 ( 877.875) 269.950 ( 556.343)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hilutf. af Hilutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fiarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
(011U 1o g =T 11 T USRI 90.100 6,4 151.674 7,3
[ 1= V7= L= SRR 84.380 6,0 94.796 4,5
FramleiosIUiONaBUL .......eeee s 439.060 31,2 585.630 28,1
Neytendavdrur - hagsveiflutengdar ... 34.324 24 149.567 7,2
Neytendavorur - NAUDBSYNJAVOTUN ........eeviueeeiieeiiie e 77.229 5,5 162.207 7,8
[ (=111 o g T £ o] g E- Lo 11| SR 128.715 9,2 153.780 7,4
FJAMMAL ... e e e 383.284 27,3 511.899 24,5
UPPIYSINGAEEKNI ..ot 81.519 5,8 134.821 6,5
FjarskiptapjOnusta .........c.ooiieeiiieiieeee e 65.787 4,7 111.649 5,3
RV 017 1 = =Y LSS 21.452 1,5 31.599 1,5
1.405.850 100,0 2.087.622 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir
Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
NOVO NOTdiSK A/S - B ..o 133.587 136.055 ( 2.467) ( 0,2%)
Nordea Bank AB (SEK) .......ooiiiiiiiiieeeieee e 85.913 108.449 ( 22.535) ( 1,5%)
Vestas Wind Systems A/S ... 79.857 81.318 ( 1.461) ( 0,1%)
DSV B i 75.698 78.859 ( 3.161) ( 0,2%)
STAOIl ASA L. 66.562 106.671 ( 40.109) ( 2,6%)
A P Moller-Maersk A/S B ...ttt 63.248 71.092 ( 7.844) ( 0,5%)
SAMPO OY[-A e 61.920 77.940 ( 16.020) (1,0%)
Svenska Handelsbanken-A shs ........cccccovvieiiiiiiciiiiiee e, 57.192 80.160 ( 22.968) ( 1,5%)
VOLVO AB ..ttt 55.015 54.517 498 0,0%
SWedbank AB ... s 49.105 70.433 ( 21.328) ( 1,4%)
Staerstu €IgNir (10) «oeeeee e 728.098 865.493 ( 137.395) (19,0%)
F Yo = U= o o1 PP 802.743 1.241.431 ( 438.688) ( 28,7%)
[ (=1 o F=T=To o 11 SR 1.530.841 2.106.924 ( 576.082) ( 37,6%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
BOKfaart VErOmMEEti ....ceeeee e 1.415.069 2.096.268 2.670.888 2.397.114
(6= LU oo 113 T | SRR 134,27 122,74 120,78 109,11
7. Avoxtun
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN ©..vvieiieteeieieee ettt s saene e 9,40% 1,62% 10,69% 4,21%
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Skyringar

Reikningsskilaaodferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og
détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar a reglum sjodannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt dbreytt.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fijarhaedir birtar i pusundum en i EUR fyrir EUR sjo6di. Arshlutareikningur sjodanna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 60rum heetti.
Breytingar samkveemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmiolar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2017 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i vibkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2017:
30.06.2017 31.12.2016

USD e e 101,67 112,56
BUR s 116,24 119,07
GBP e 132,19 138,96
DK e e s 15,60 15,98

6. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i jalibyrjun 2017.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj60s.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Arour
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um stadgreidslu skatts a
fijarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupéknun
Sj6odirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vérslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Utldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pédknun rekstrarfélagsins s.s vegna
askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnaodar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur [angur ..........c.oooi i 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..........oooeiiiicie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild ..........oovviviiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 1,95% 0,10%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild ...........uvuueiereeeiiiiiiiiieiiieiereisesssesseseeeseseressesnesesseenea.... 1,65% 0,10%
Stefnir - Rikisbréfasjoour GVerdtryggoOur ........c.ei i 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coooee i 1,00% 0,05%
Stefnir - Kjarabréf ...... ..o e 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG .........oooviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sj6dirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i lok juni 2017.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2017.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i junilok 2017. Oskrad hlutabréf
eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i janilok 2017.
Sjodir sem lokadir eru i junilok 2017 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i vibkomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i janilok 2017.
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10. Fjarfestingar, frh.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleibusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem daemi
um afleibusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvdxtud sjodsflaedislikén og virdislikén valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &félinum véxtum.

12. Innleystar eignir

Sjoodir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjoéra vid utgefendur verdbréfa. baer eignir sem
verdbréfasj6dir hafa leyst til sin eru hlutabréf i vidkomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skradar og pvi metnar af verdmatsnefnd a setludu
markadsvirdi.

13. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast éframkomin og duppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

14. Aodrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjooi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum dheimilt ad taka édnnur lan en skammtimalan til ad standa
straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra 1ana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda.
Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid 1an til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

15. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

16. Stofnun og slit sjoda
Akvedid hefur verid ad sameina sjédinn Stefnir - Erlend hlutabréf sjédnum Stefnir - Scandinavian Fund. Engar
adrar breytingar voru gerdar a timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sj6da.
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjéoa

30. jani 2017

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 9 talsins i junilok 2017. Sjodurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur Stefni - Samvali i
mai 2017. Nyir sj6dir hafa ekki verid stofnadir a timabilinu.
Afkoma sjodanna var nokkru betri a fyrri hluta arsins 2017 en & sama tima 2016, pannig voru sjédir i islenskum kronum reknir med
2.387 millj. kr. hagnadi a timabilinu samanborid vid 1.491 millj. kr. tap & sama timabili arid 2016. Hreinar eignir fjarfestingarsjooda i
islenskum krénum nema 108.917 millj. kr. i lok timabilsins 2017 og hafa leekkad um 10,2% fra pvi i lok &ars 2016.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjooa i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - IS 15 oo (220) (1.968) 37.484 40.649 9.319 101| 28.165  40.548 ( 30,5%)
Stefnir - Eignastyringarsjédur (1) ........ 40 (2) 0 869 0 3 0 866 ( 100,0%)
Eignaval A .... 406 42 10.703 10.223 74 25/ 10.629 10.198 4,2%
Eignaval B .... 371 (69) 10.566 10.751 32 37/ 10.534  10.713 ( 1,7%)
Eignaval C .........ccceene.. 77 (60) 2.759 2.628 15 11 2.745 2.617 4,9%
Eignaval - Hlutabréf ... 115 (139) 5.358 5.313 157 22 5.201 5.291 ( 1,7%)
Stefnir - Samval (1) .oooveeiiiieieiieee 315 (158) 8.178 7.156 70 101 8.108 7.055 14,9%
Stefnir - Lausafjarsjodur .........c.ccceeeeeee 1.114 836 43.235 44.965 1.630 2.699| 41.605 42.264 ( 1,6%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 59 26 1.995 1.804 65 2 1.930 1.802 7,1%
Samtals 2.277 (1.491)| 120.279 124.356 11.362 3.001| 108.917 121.355 ( 10,2%)

(1) Sjédurinn Stefnir Eignastyringarsjédur sameinadur Stefni - Samvali

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent sem nam EUR 112 pus. & timabilinu @ méti EUR 173 pus. tapi & sama timbili & fyrra
ari. Hreinar eignir sjédsins Eignaval Erlent nema EUR 3.986 pus. og hafa stadid i stad fra pvi i lok ars 2016.

Rekstur og efnahagur fjarfestinga

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent ..........ccccooevivvenincene 112 (173) 4.001 3.993 15 7 3.986 3.986 0,0%
Samtals 112 (173) 4.001 3.993 15 7 3.986 3.986 0,0%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjé

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - 1S 15 .o 3,44 3,46 3,90 ( 0,8%) ( 11,2%) 455% | ( 1,8%) ( 13,1%) 42,6%
Stefnir - Eignastyringarsjodur .............. - 4545593 45.672,21 0,0% ( 0,5%) 22,1% 0,0% ( 2,5%) 19,7%
Eignaval A ... 2,14 2,05 1,96 4,1% 4,6% 7,0% 3,0% 2,4% 4,9%
Eignaval B .......ccccooivieiinieiieecee 2,54 2,45 2,43 3,6% 0,7% 16,7% 25% ( 1,3%) 14,4%
Eignaval C ......cccoovvrininieiieeeceee, 2,65 2,58 2,66 2,9% ( 3,1%) 25,8% 1,9% ( 5,1%) 23,4%
Eignaval - Hlutabréf ..........cccccovvienne 198,77 194,44 202,26 2,2% ( 3,9%) 45,6% 1,2% ( 5,8%) 42,7%
Stefnir - Samval .......coccecviieiinieeee 12,36 11,80 11,97 4,8% ( 1,4%) 33,4% 3,7% ( 3,4%) 30,7%
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........ccceceee 131,35 128,27 121,25 2,4% 5,8% 5,2% 1,3% 3,6% 3,1%
Stefnir - Skuldabréfaval .............c.c...... 114,51 110,88 105,04 3,3% 5,5% 4,6% 2,2% 3,3% 2,6%
Enaval Erlent ...oocooovviiiiiiiei 169,60 165,10 153,97 2,7% 7,2% 11,6% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
ATBUL ettt ettt a e st e e e bt e et e e et bt e e s n e e e e e nr e e n e e s r e e nre e 562.814 936.100
N BXEIT ettt ettt h bbbt ae e b et e he e e b et e aae e e bt e e nne e e abeeenneeene 39.012 7.927
Vextir af bundnum iNNSTEOUM ......ocii i e e e 1.441 0
Tekjur samtals 603.267 944.027
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN reKSTrarfElags .......oooouiiiiiiiiei e 9 329.696 385.788
F Vo - Ul o o] (g F= 1 11 (USRS PRSI 17.335 15.239
VL= T eTo V=] (o] o= (F | PRSPPI 21 288
ViOSKIPIAKOSINADU ...ttt sb e et sbe e e sae e e sbeeennee e e 95 164
Gengismunur & bankaiNnNStEEOUM .......cooiiiiiiiiiie e 0 559
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU ...evvveveeeeeeececvete e eeeectete et eseseessae et senenssaeaetesenesesenssassesesesanans 69.295 28.220
Gjold samtals 416.442 430.258
L T=Y 1= T L= 1T g (o J o o ) 186.825 518.769
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSNGUM ... 4.076.144 ( 1.995.333)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFESHNGUM ..........c.o.ovrvereeceeeeeeeeeeeeee e ( 4.483.333) ( 486.343)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............coccooiiiiiii e ( 220.364) ( 1.967.907)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirTEINi .....c...ei et enee s 182.930 3.793.426
Innleyst hlutd@ildarskirt ini ...........eviiieeeie e ( 12.345.551) ( 5.430.578)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 12.162.621) ( 1.637.152)
HaekKun (IZBKKURN) ...t et e e s nneee s ( 12.382.985) ( 3.605.059)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............cocoo o 40.547.971 47.224.496
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ..............ccccooiiiiii 28.164.987 43.619.437
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIES ........ .o 25.900.017 37.881.411
HIUIA@IIAArSKITEINT .....eeeeiieeee e 2.157.821 2.588.199

Fjarfestingar samtals 10 28.057.838 40.469.610

Adrar eignir:

REIOUTE ..t a e a e bt bttt naeenne e 11 344.140 179.131
Fato ¢ U= T o o 1| G USSP SRR 13 9.082.409 0
Adrar eignir samtals 9.426.549 179.131
Eignir samtals 37.484.387 40.648.741

Skuldir
SKUI Vid rEKSTrarfEIag ......eeueiiiie e 56.800 61.673
S 0| (o I o Yo Y11 =] =T ORI 26 67
L ato = L= (U Lo || PSPPSR 14 9.262.575 39.030
Skuldir samtals 9.319.401 100.770
Hrein eign i 10k timabilSins ........ccoociiiiiinerinrrr e 28.164.986 40.547.971
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) «ooceeeeieierieeeeeee e 8.198.372 11.712.632
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........ccoeiiiiiiiiii e 3,44 3,46
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Hlutabréf:
Icelandair Group hf ......cccoeiiiiiiiiene 4.854.365 13,0 11.139.419 27,4 Icelandair Group hf.
Marel hf. .o 7.183.393 19,2 7.808.447 19,2 Marel hf.
Hagar hf. ..o, 2.711.823 7,2 5.720.615 14,1 Hagar hf.
Reginn hf. ..o, 1.560.248 4,2 3.067.897 7,5 Reginn hf.
Tryggingamidstddin hf. ... 1.344.995 3,6 1.643.977 4,0 Tryggingamidstddin hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ............. 1.401.381 3,7 1.477.126 3,6 Sjova-Almennar tryggingar hf.
OSSUI N e 1.117.571 3,0 2.197.408 5,4 Ossur hf.
Vatryggingafélag Islands .................... 945.158 2,5 1.335.543 3,3 Vatryggingafélag Islands hf.
Fiarskipti hf. ..o 292.312 0,8 0 0,0 Fjarskipti hf.
Siminn hf 1.986.792 5,3 1.119.102 2,8 Siminn hf.
HB Grandi hf. ..o, 1.576.091 4,2 1.070.317 2,6 HB Grandi hf.
Eimskipafélag Islands hf ..................... 286.454 0,8 574.050 1,4 Eimskipafélag Islands hf.
Iceland Seafood Internation hf. ........... 137.340 0,4 139.160 0,3 Iceland Seafood Internation hf.
Skeljungur hf. o 111.150 0,3 169.250 0,4 Skeljungur hf.
NT hf. e 114.520 0,3 111.751 0,3 N1 hf.
BankNordik P/F ......cccooieiiiiiiiiee 0 0,0 12.300 0,0 BankNordik P/F
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...... 25.623.591 68,4 37.586.361 92,5
Onnur framseljanleg verdbréf:
SFVIsIhf o 205.061 0,5 223.685 0,6 SF VIslnf.
CCOP Hf oo 69.783 0,2 69.783 0,2 CCP hf.
BG12 slIhf. .o, 1.583 0,0 1.583 0,0 BG12slihf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ....... 276.426 0,7 295.050 0,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 .o 1.790.322 4,8 1.719.736 4,2 Stefnir-1S5
Stefnir - Lausafjarsjoour ..................... 0 0,0 500.964 1,2 Stefnir - Lausafjarsjodur
Almenna leigufélagid eignarhald ....... 367.500 1,0 367.500 0,9 GAMMA Capital Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............. 2.157.821 5,8 2.588.199 6,4
Fjarfestingar alls .......cccccoeveeiiiiineennnn 28.057.838 74,9 40.469.610 99,6
ReIOUTE ..o 344.140 0,9 179.131 0,4
ADBrar €ignir ...occeeeeeeeeee e 9.082.409 24,2 0 0,0
Eignir alls ..o 37.484.387 100,0 40.648.741 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af
Virdi fjarfest. virdi  Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX
Nordic Iceland og First North .............. 24.506.020 87,3 36.136.663 89,3 45 100
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll
(félog med starfsemi Islandi) .............. 1.117.571 4,0 1.449.698 3,6 0 55
Oskrdd innlend hlutabréf .................... 276.426 1,0 295.050 0,7 0 25
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........coceeueee. 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum ........eeeeveveveevennnens 0,0 0,0 0 10
Abdrir fjarmalagerningar en um er getid
hér ad framan ........cccovevieiniieee, 2.157.821 7,7 2.588.199 6,4 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............... 28.057.838 100,0 40.469.610 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Upps6fnud sala

1.1.-30.6.2017
( 1.496.272)
( 383.580)
( 3.783.911)
( 585.760)
( 831.570)
( 2.354.100)
( 45.780)
0

( 12.351)
( 629.795)
( 507.109)
( 2.129.504)
( 17.970)
( 272.923)
( 744.823)
0

1.507.550)

( 318.437)
( 1.772.340)
0

0

( 35.160)

Uppso6fnud
kaup Upps6fnud sala
2016 2016
440.069 ( 1.108.416)
948.387 ( 641.540)
960.987 ( 2.857.901)
869.972 ( 397.726)
588.202 ( 914.957)
2.990.111 ( 3.213.430)
151.200 0
4.990 ( 169.080)
0 ( 183.177)
808.495 ( 812.536)
582.243 ( 467.274)
1.599.228 ( 1.528.168)
95.875 ( 79.145)
164.980 ( 46.458)
600.206 ( 616.851)
0 ( 87.428)
3.129.992 ( 2.651.189)
875.371 ( 941.122)
514.172 ( 616.576)
84.190 0
350.000 0
168.750 0

Uppso6fnud
kaup
1.1.-30.6.2017
OSSUI N oot 16.741
HB Grandi hf. ... 553.517
Marel Nf. oo 628.283
TryggingamidstOdin hf. .......oooiiiiiiiiie e 101.555
Vatryggingafélag ISIands ...........ccooeeveeeeeeeeeeeeeeeee e 294.540
Icelandair Group hf ... 170.361
Iceland Seafood Internation hf. ..., 0
Century Aluminum COmMPaNY ......ccccvveiiereeeieieieee e eerrreee e 0
BankNoOrdik P/F ... 0
SIMINN N L 1.003.327
Eimskipafélag IS1ands hf ............ccooveieoeeeeee e 225.771
Hagar hi. ... 125.139
FjarsKipti hf. ....eoeeeeee e 280.011
N o ) S STRR 300.660
Sjéva-Almennar tryggingar hf ......cccveiiieiii e 350.275
Eik fasteignafélag hf .........cooooiiiiiiii e 0
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccoeeivieiiiiiiiee e 999.999
Reitir fasteignafélag hf .........coccoiiiiiiiiiiii e, 314.230
Reginn hf. oo 59.943
SFE VISINT e 0
Almenna leigufélagid eignarhald ...........ccccccceiiiiiiiiiiiiie e, 0
SKeljungur hf. ... 0
5.424.352

( 17.428.935)

15.927.418 ( 17.332.973)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru

islenskum hlutafélégum.

i Kaupholl islands sem og éskradum

Virdi  Hiutf. af fjarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %

ANNAD . ISK 1.995.383 7.1 2.444.384 6,0
Fiskveidar og fiskeldi .........cccovieiieiiiiiiiiiieeeeee, ISK 1.576.091 5,6 1.070.317 2,6
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ...........cccccceeeeennn. ISK 3.691.533 13,2 4.456.646 11,0
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ...........cccccceeeeeennn. DKK 0 0,0 12.300 0,0
Flutningar og geymsla ......cccccccveeeiicciiieeec e, ISK 5.278.159 18,8 11.713.469 28,9
Heild- og smasdluversiun ........c.ccoeecivieeeiecvcciiieenn. ISK 2.937.492 10,5 6.140.776 15,2
Leigustarfsemi og ymis sérheefd pjénusta ................ ISK 1.927.747 6,9 3.435.397 8,5
Sérfraedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi .......... ISK 69.783 0,2 69.783 0,2
Starfsemi eignarhaldsfélaga ........ccccccevviiiiiieeeieninns ISK 1.583 0,0 1.583 0,0
Upplysingar og fjarskipti .........ccccoveeieeiiiiiiiiiieeeeeee ISK 2.279.104 8,1 1.119.102 2,8
ONNUP framIEIBSIA ...vveeeeeeeeeeeeeeeee e ISK 7.183.393 25,6 8.556.157 21,1
ONNUP FramIEIBSIA ...vveeeeeeeeeeeeee et DKK 1.117.571 4,0 1.449.698 3,6
Fjarfestingar alls ..........cccoeeviiiereiiiee e 28.057.838 100,0 40.469.610 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Marel Nf. oo
Icelandair Group hf ..o
Hagar Nf. .o s
SIMINN QT L
SO = 1S5 ettt
HB Grandi hf. ..o
Reginn Nf. .
Sjova-Almennar tryggingar hf ...,
Tryggingamidstoodin hf. ........coocii i
(@ X101 TR
Staerstu IgNir (10) coeeeiiieeiee e
ADIAN BIGNIE ettt

[ (=10 F=T =T o o1 PSPPSR

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........ccccoeeeveeiiieereeiiics
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccccovvveeiiiiiicciiieeee e,

7. Avoxtun.

NafNAVOXIUN ..o
RaUNAVOXIUN ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
7.183.393 7.808.447 ( 625.053) (1,7%)
4.854.365 11.139.419 (  6.285.054) ( 16,8%)
2.711.823 5.720.615 (  3.008.793) ( 8,0%)
1.986.792 1.119.102 867.690 2,3%
1.790.322 1.719.736 70.586 0,2%
1.576.091 1.070.317 505.774 1,3%
1.560.248 3.067.897 ( 1.507.649) ( 4,0%)
1.401.381 1.477.126 ( 75.746) ( 0,2%)
1.344.995 1.643.977 ( 298.982) ( 0,8%)
1.117.571 1.449.698 ( 332.127) ( 0,9%)
25.526.979 36.216.333 ( 10.689.354) ( 28,5%)
11.957.408 4.432.408 7.525.000 20,1%
37.484.387 40.648.741 ( 3.164.354) ( 8,4%)
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
28.164.986 40.547.971 47.224.496 32.914.024
3,4354 3,4619 3,9001 2,6808
30.6.2017 2016 2015 2014

( 0,76%) ( 11,24%) 45,48% 9,38%

( 1,79%) ( 13,06%) 42,64% 8,26%
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Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Eignastyringarsj6dur
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9049



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2017 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
VBT ettt et a bbbt h b et nh e bbbt e e s 1.461 2.569
RV L= o] o= =Y [ S 840 1.808
Yo = gl (=1 1§ PRSPPI 44 60
Tekjur samtals 2.345 4.437
Gjold:
UmsYSIuPOKNUN rekStrarf@lags ........ooovieiiiiiie e 9 4.675 6.557
ViOSKIPIAKOSINADU .....eeieie ittt s be e ene s 0 25
Gengismunur & bankainNStEEOUM .......cooiiiiiiiiiie e 221 37
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU w..e.evvvveeeee et te et eeeeesaeaeae e eseeenenasaese st enensessaesetesasesenanas 354 561
Gjold samtals 5.250 7.180
[ TE=YT =T L= (10T o Yo T (e [ ] [ ) N ( 2.905) ( 2.743)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestinguM ... 308.458 ( 23.571)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........c.ooovueveeceeeeeceeeeee et ( 265.874) 24.183
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............c.cooiiiiiiie 39.679 ( 2.131)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirtEiN .........ooieeiiie e 16.097 30.316
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........eeeiiieei i ( 922.174) ( 35.160)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 906.077) ( 4.843)
HaekKun (IZBKKURN) ...ttt st e e e e ( 866.398) ( 6.974)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............coocoiiiiii e 866.398 907.857
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............cccoooiiiiiii e, ( 0) 900.883

1) . Sj6durinn var sameinadur sj6dnum Stefni - Samvali i mai 2017

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjodur 72 Fjarhaedir eru i pusundum krdna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017 (1)

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg VErdDIeS ...
PeningamarkadSgerningar .........oooiueiieiiiiee e
HIULA@IIAArSKIrEINT ......eeieeie et

Adrar eignir:
LR T=Y o U= USSR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKUId ViD reKSTrarf@lag .......coueiieieiiee e
SKUID ViD VOISIUTEIAG ...ttt
o] = L] (U (o USSR

Hrein eign i 10k timabilSins ........ccoociiiicirrciircrrr s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «ooveeieeeniieiieeeieee e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ..........cccciiiiiiiii e

1) . Sjédurinn var sameinadur sjodnum Stefni - Samvali i mai 2017

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjédur 73

Skyr.

10

11

14

30.6.2017 31.12.2016

0 274.396

0 0

0 578.198

0 852.594

0 16.426
16.426

0 869.020

0 1.137

0 2

0 1.483

0 2.622

0 866.398
0,000 19,060

- 45.455,93

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:

Skuldabref:

Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..................
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..................
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..................
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccoiiiiiieeeee
Hlutabréf:

Reginn hf. ..o
Skeljungur hf. oo
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SF IV SInf oo
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .................
10UBArNUSNEEDI ...
Kaupping Banki hf 14.11.2008 .............ccceeece
Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 .............
Health Holding S.A. .....ooii e
Kaupping ehf ...
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..................
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .......
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..............
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ...............
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggour ........
Katla Fund - Scandinavian Equities ...............
Katla Fund Global Value ........cccccoeeiiiennienns
Fidelity Nordic Fund ..........ccccoviiiiniiecieene
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........c.ccocene.
Hlutdeildarskirteini alls ..........ccocveiiiiinnienns
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir- IS 5 e
Stefnir - IS 15 i
Stefnir - Lausafjarsjoour ........cccceeveveiiieneeenns
GAMMA: Credit Fund ........cccooiiiiinniiiiieene.
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccccceniiiiiennnen.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cc.c.........

Fjarfestingar alls .......ccocoeeeiiiiiniieee e
REIOUE ..o

Eigniralls .....coeeiiiiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjédur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
0 - 61.746 71
0 - 43.535 5,0
0 - 31.461 3,6
0 - 21.652 2,5
0 - 74127 8,5
0 - 37.062 4,3
0 0,0 269.583 31,0
0 - 0 0,0
0 - 2.445 0,3
0 - 2.364 0,3
0 - 0 0,0
0 - 0 0,0
0 - 3 0,0
0 - 1 0,0
0 0,0 4.813 0,6
0 - 93.724 10,8
0 - 93.940 10,8
0 - 52.796 6,1
0 - 27.261 3.1
0 - 3.890 0,4
0 - 2.714 0,3
0 - 161 0,0
0 - 4.407 0,5
0 0,0 278.893 32,1
0 - 136.572 15,7
0 - 106.252 12,2
0 - 0 0,0
0 - 28.838 3,3
0 - 27.642 3,2
0 0,0 299.305 34,4
0 - 852.594 98,1
0 - 16.426 1,9
0 - 869.020 100,0

74

Utgefandi

Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Sedlabanki Islands

Reginn hf.
Skeljungur hf.

SF IV slhf.
Kaupping ehf.
Ymsir Gtgefendur
Kaupping ehf.
Kaupping ehf.
Health Holding S.A.
Kaupping ehf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtryggd
Katla Fund

Katla Fund

Fidelity Investments

Stefnir - Erlend hlutabréf

Stefnir - 1S 5

Stefnir - 1S 15

Stefnir - Lausafjarsjédur
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Skuldabréfaval

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virdi  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf .............ccccveiiennns - 0,0 0 25
Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginl.
farfestingu ......ooovveie, 0 - 476.365 55,9 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfesasjonir ......cccoovveeneiniiere e 0 - 136.572 16,0 0 20
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ........cc.cccoceennen. 0 - 159.130 18,7 0 50
Innlend skrad hlutabréf ...........ccccooveeiieeieenn. 0 - 52.796 6,2 0 25
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ........ 0 50
Innlan fiarmalafyrirtaekja .......cccoeeveeiiiiiinnns - 0,0 0 50
Abdrir fjarmalagerningar en um er getid i
ofangreindum eignaflokkum ...........c.cccceeneee 0 - 27.731 3,3 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .......c.coccceeevnneenn. 0 0,0 852.594 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsoéfnud Upps6fnud Upps6fnud Uppsoéfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016
Katla Fund Global Value ...........ocoooiiiiiiiieiieee e 0 2.743) 2.627 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur ..........cooccciiveeeii e 0 ( 96.869) 0 0
SEENIE = 1S5 ettt 0 ( 149.649) 0 0
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........ooeviiiiiiiiiiieee e 0 0 0 ( 31.736)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..........ccccoevveiiieiiee e, 0 ( 95.585) 0 0
SEENIE = 1S 15 ettt ee e 0 ( 113.038) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overdtryggour .........coovecvieeiee e 0 ( 27.962) 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........coccveeieeiieeieeeee e, 0 ( 54.312) 0 ( 10.000)
Health Holding S.A. ..o 0 1.374) 0 0
Katla Fund - Scandinavian EQUItIES .........ccooviiiiiiiieiiiiiieeeee e, 0 4.121) 0 0
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 ( 28.254) 0 0
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ...t 0 2.348) 0 0
SKelJuNGUE Nif. oo e 0 ( 35.666) 24.000 0
S I SRR 25.000 ( 25.081) 0 0
25.000 ( 637.002) 26.627 ( 41.737)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.
Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
1.1.-30.6.2017 % 31.12.2016 %
ISIANG .vvoeec s ISK 0 - 849.804 99,7
LUXEMDBUIG oo EUR 0 - 2.790 0,3
0 0,0 852.594 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjodur 75 Fjarhaedir eru i pusundum krdna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEOINIE = 1S 5 ettt ettt ettt et et e e et ettt enan
SEEINIE = 1S 15 ettt ettt et et ettt e et et ettt eeeenas

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur .........occcevieeiieeniin e,

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........cooceeniiiienncieee.

Reginn Nf. .o
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........coveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennn
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ooceveieeiiiiiiieieeeee e
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

SKelJUNGUE . oo

ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
StarstU IgNIr (10) coeeeeieieiie e
ADFAN BIGNIE .ttt b e s be e

[ (=1 o F=T =T o 11 PP PPR

6. Hrein eign og gengi.

Békfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccocovveieiiiiiiiicieeees
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........c.cccooieerieniiiniieee e

7. Avoxtun.

NafNAVOXIUN ..o
RaUNAVOXIUN ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjédur

76

Eignir Eignir

30.6.2017 31.12.2016 Breyting Hlutfall br. af
heildareign

0 136.572 ( 136.572) -

0 106.252 ( 106.252) -

0 93.940 ( 93.940) -

0 93.724 ( 93.724) -

0 74127 74.127) -

0 61.746 ( 61.746) -

0 52.796  ( 52.796) -

0 43.535 ( 43.535) -

0 37.062 ( 37.062) -

0 31.461 ( 31.461) -

0 731.215  ( 731.215) 0,0%

0 137.804 ( 137.804) -

0 869.020 ( 869.020) 0,0%
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
0 866.398 907.857 746.895

- 45.455,93 45.672,21 37.410,72
30.6.2017 2016 2015 2014
- ( 0,46%) 22,08% 2,97%

- ( 2,50%) 19,69% 1,92%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Eignaval A
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
VBT ettt b et ettt b et nreas 56.580 52.888
RV L= o] o= =Y (1 RS 26.483 37.274
Vo] = gl (=Y 1§ USSR PRPP SR 2.629 2.532
Tekjur samtals 85.692 92.694
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 9 32.767 35.564
L to - Ul o o] (g F= g 11 o O USPUPRPRR 304 540
VeEXEir 0g VEIODBRIUL ......eiiiiiiie ittt 263 10.570
VidSKIPIAKOSINADU ....coiniiiiiieeiit ettt 7 14
ONNUP GBI 0g KOSTNABU .....v.vveeeee et en e eeenes 3.657 4.079
Gjold samtals 36.998 50.767
[ (=Y T= Tl T T oY [ (e o o ) 48.695 41.927
Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ... 65.434 176.282
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArfeStiNgUM ............coovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeean 291.535 ( 175.858)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............cccccooiiiiiii, 405.664 42.351
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceiiiiiiie e 1.065.948 62.645
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coocueiiieiee e ( 1.040.974) ( 469.822)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 24973 ( 407.177)
Haekkun (I8KKURN) .......ooouiiiii e 430.637 ( 364.826)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., 10.198.340 11.215.790
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .............c.cccooiiiiiie 10.628.977 10.850.963

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval A 78 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ...........oo e 3.506.350 3.587.676
HIUtdeildarsKirt ini ...........oeoieiiiieei e 7.050.360 6.576.127
Fjarfestingar samtals 10 10.556.710 10.163.803
Adrar eignir:
REIOUIE ...ttt 11 139.129 59.267
Fto ¢ U= T o o1 OSSP 13 7.028 0
Adrar eignir samtals 146.157 59.267
Eignir samtals 10.702.867 10.223.070
Skuldir:
SKuld Vid reKSTrarfélag .......coceeeiieiiiieieee e 6.150 6.208
Skuld Vid VOISIUTEIAG «....veeeieeiiie e 49 41
Yo = T (U Lo [ U 14 67.691 18.481
Skuldir samtals 73.890 24.730
Hrein eign i 10k timabilSins ........cccoociiiioiieciiicrrr s 10.628.977 10.198.340
Fjoldi dtgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) .oooeeeieeiiieiiieee e 4.977.455 4.971.511
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ...........ccccoiiiiiiinn e, 2,14 2,05

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 6,50% ....... 652.858 6,1 754.232 7.4
Ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......... 494.822 4,6 564.975 55
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccceevivrennen. 695.427 6,5 686.570 6,7
Ibtidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......... 531.295 5,0 595.267 5,8
Ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......... 573.344 54 597.191 5,8
Arion banki Covered Bonds 3,50% ...... 212.776 2,0 209.329 2,0
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 .............. 0 0,0 128.375 1,3
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccenn.ee. 28.098 0,3 29.511 0,3
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...................... 23.117 0,2 22.225 0,2
Arion banki Covered Bonds 3,0% ........ 102.121 1,0 0 0,0
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccceevvveeenneen. 192.491 1,8 0 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ......... 3.506.350 32,8 3.587.676 35,1
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millil. ....... 1.536.125 14,4 1.580.793 15,5
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..... 1.575.926 14,7 1.493.699 14,6
GAMMA: Government Bond Fund ......... 873.692 8,2 889.791 8,7
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg® ....... 958.038 9,0 914.212 8,9
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur .............. 275.422 2,6 264.802 2,6
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtr. .......... 245.342 2,3 236.216 2,3
ALDA Rikisverdbréf milliléng ................. 235.925 2,2 226.746 2,2
Hlutdeildarskirteini alls ........................... 5.700.470 53,3 5.606.258 54,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccccccueeee.. 389.640 3,6 377.284 3,7
GAMMA: Covered Bond Fund ............... 388.548 3,6 375.463 3,7
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........cccoecueeneee. 451.019 4,2 100.162 1,0
GAMMA: Credit Fund ......cccevvieereeieenn. 120.683 1,1 116.960 1,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ................ 1.349.890 12,6 969.869 9,5
Fjarfestingar alls ........ccooceeiiniieeiiiieenne 10.556.710 98,6 10.163.803 99,4
ReiOUIE ..o 139.129 1,3 59.267 0,6
ABrar Iignir .....eeveeeeeeieieieee e 7.028 0,1 0 0,0
Eigniralls .....cccoeeeieieeeee e 10.702.867 100,0 10.223.070 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval A 80

Utgefandi

Arion banki hf.
Ibudalanasjodur
Sedlabanki Islands
Ibudalanasjoodur
Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Arion banki hf.
Sedlabanki Islands

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verotr.
ALDA sj60ir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval

GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Lausafjarsjédur
GAMMA Capital Management hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virai  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Innlan fiarmalafyrirteekja ............cccccee.. 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum . 451.019 4,3 100.162 1,0 0 50
Innlan 451.019 43 100.162 1,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

Utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikising .........cccceevueennn. 2.538.594 24,0 2.495.741 24,6 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgo islenska rikisins .......... 5.700.470 54,0 5.606.258 55,2 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum 0

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ......... 0,0 0,0 0 40

Sj6oir um sameiginlega fjarfestingu sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og

vixlum i isl. krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0,0 0,0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

fyrirtaekjum ... 967.756 9,2 1.091.936 10,7 0 20
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af

fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrir 898.871 8,5 869.706 8,6 0 20

Heildarverdmeeti fjarfestinga .................. 10.556.710 100,0 10.163.803 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala Uppso6fnud kaup Upps6fnud sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millil. .........ccccoooveiiiiiii e, 0 ( 100.000) 0 ( 100.001)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoéour langur ..........ccoccceeieeeiieccieeeee e 0 0 0 ( 150.001)
ibidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c.ocooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 41.619) 23.294 577.605)
ibidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cocoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 36.217) 36.816 ( 437.501)
ibidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 0 ( 96.579) 85.451 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......occcovieeeeeiiicieeee e, 0 0 0 ( 450.002)
Rikish. 3,8% 14.4.20271 .......oviiiieiiicieeee et 12.875 0 32.075 ( 305.613)
GAMMA: Government Bond Fund .........cccoeeiieiiiiiieee e 0 ( 49.377) 0 ( 414.416)
RiKisb. 6% 13.10.2016 .......uvviiiieeiiciiiieeee et 0 0 0 ( 6.147)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cooeviiiiiciiiiiieee e 449999 ( 100.486) 449.998 ( 889.309)
Arion banki Covered Bonds 3,0% ...ceeueeeiiiiiiieieeeeeeeeeee e 100.884 0 0 0
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccceeviiiiiii 0 0 150.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,50%  ...uueeeiiiiiiieiieeeeeeeeee e 0 0 207.877 0
GAMMA: Covered Bond Fund .........cooeoiiiiiiieieee e 0 0 200.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% ......ccccceeveeeiiciiiiieee e 0 ( 105.833) 706.845 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ........c.cccoveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 126.519) 126.589 0
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......uvvieiieeiiiiiiieee e e e 185.353 0 189.244 ( 189.330)
749.111 (  656.630) 2.208.191 ( 3.519.922)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjoourinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi sjédsins var 6,6 ar pann 30. juni 2017.

Eign Eign Meoalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
Rikisverdbréfasjodir ........ccccoveeeiiiiennne 5.700.470 54,0 5.606.257 55,2 - -
10UBADIES ..o 1.599.461 15,2 1.757.434 17,3 7,99 8,05
Sértygg0d skuldabréf ... 967.756 9,2 1.091.936 10,7 4,62 4,82
Innlendir skuldabréfasjodir ..................... 1.349.890 12,8 969.869 9,5 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 887.918 8,4 686.570 6,8 5,17 3,93
Overdtryggd rikisbréf .........cccecvvvevennens 51.215 0,5 51.736 0,5 2,87 3,22
Fjarfestingar alls ........ccceecveevceeenceenne 10.556.710 100,0 10.163.803 100,0 6,60 6,10
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur langur ..........cooocveeeeee e 1.575.926 1.493.699 82.228 0,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..........ccccoooveeiiieieeiiis 1.536.125 1.580.793 ( 44.669) ( 0,4%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........cccovveeeeee i, 958.038 914.212 43.826 0,4%
GAMMA: Government Bond Fund .........cccoeeiiiiiiiiiiie e 873.692 889.791 ( 16.099) ( 0,2%)
RiKiSD. 3,8% 14.4.20271 .....eeeiiiiiee e 695.427 686.570 8.857 0,1%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........cccccevuveee. 652.858 754.232 ( 101.374) ( 0,9%)
IoUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccooveveeeeeeeeeeeeeerereeeeeesnninns 573.344 597.191 ( 23.847) ( 0,2%)
IoUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...........cooveeeeeeeeeeeeererereeeeeeennneenns 531.295 595.267 ( 63.973) ( 0,6%)
lotdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cccoeveeeeeeeeeeeeeererereneeeesnnneenns 494.822 564.975 ( 70.153) ( 0,7%)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cooeviiiieiiiiiieeee e 451.019 100.162 350.858 3,3%
Staerstu €IgNir (10) coeveee e 8.342.546 8.176.893 165.653 1,5%
Y Xo L= L =T o] 1] SRR 2.360.321 2.046.177 314.144 2,9%
[ L= 1o P T = o 1 SRR 10.702.867 10.223.070 479.798 4,5%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........cccccovveeeenieieiceeeee, 10.628.977 10.198.340 11.215.790 10.882.567
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........cc.ccovieeniiiiinneee e 2,1354 2,0514 1,9617 1,8331
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN <.ttt 4,10% 4,57% 7,02% 0,99%
REUNAVOXIUN ...t an s 3,02% 2,42% 4,92% ( 0,04%)
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@ STEFNIR

Eignaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Eignaval B
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu janudar - juni 2017

Tekjur:

2 | N
Y 4=1 0] oY= =1 [0 | PRSP
N - U (= [U | G PSPPSR

Gjold:

UmsyslupoknuN rekStrarfelags .........oooveeriieriieeriiereesiee e
Vo] = gl o0 (g F- Lo |1 PR PRPRR
VEXtr 0g VEIODGBIUN ....ooeiiiiiei e
ViOSKiptaKOSINAOUT .......oiiiiiiii e
ONNUF GjBId 0g KOSTNABU .....vveveeeeeeeececeeee et eeeeceete e eser sttt enensnaeeeaeas

Hreinar tekjur 0g (gjold) ......cccecmrirismmiiirrrnrr s

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .........cccooiiiiii i
Oinnleystur hagnadur (tap) af fArfeStingUM ...........cc.oooveveveceeeeeceeeeeeee e

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .............coooeeeiiiii,

Fjarmégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarsKirtini ..........ooeoeeee i
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiiuieiiiiiie e
Fjarmégnunarhreyfingar samtals
HaekKun (IKKURN) ........ooooiiee et e e
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...............cccooiiiiiiii e
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ................ccooiiiiiiii e,
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Skyr.

3-8

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
1.928 2.969
49.234 45.474
23.253 35.075
2.361 2.040
76.776 85.558
34.065 36.064
330 305
5.628 8.433
16 19
3.815 4.108
43.854 48.929
32.922 36.629
378.072 192.194
( 39.993) ( 298.158)
371.001  ( 69.335)
356.386 594.204
( 906.737) ( 532.607)
( 550.351) 61.597
( 179.350) ( 7.738)
10.713.371 11.132.731
10.534.021 11.124.992

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf ... 3.499.937 3.450.924
HIUtdeildarsKirt ini ...........oeiveiiiieeee e 6.988.465 7.219.256
Fjarfestingar samtals 10 10.488.402 10.670.180
Abdrar eignir:
REIOUFE ..ttt 11 68.892 79.559
A to ¢ g =T o o1 PSPPSR 13 9.201 786
Adrar eignir samtals 78.093 80.345
Eignir samtals 10.566.495 10.750.525

Skuldir:
Skuld Vid reKSTrarfélag ........oceeeieiiiiieeee e 6.147 6.352
Skuld Vid VOISIUTEIAG «....veeeieiiie e 15 46
X = T (U Lo [ U 14 26.312 30.756

Skuldir samtals 32.474 37.154
Hrein eign i 10k timabilSiNs .......ccccciiecmrrcrririrrr s 10.534.021 10.713.371
Fjoldi dtgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) .oooeeeieiiiieiieeeeeeee e 4.149.244 4.371.921
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ... 2,54 2,45
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrao:
Skuldabréf:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccceeeveveiereienns
Arion banki Covered Bonds 6,50% ..........
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............
Arion banki Covered Bonds 3,50% ..........
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..................
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ccceevveeiuenns
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccccveeuennne
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccceeveeiiierriennns
Hlutabref:

Reginn hf. i
Reitir fasteignafélag hf ........c.ccoecineene.
Skeljungur hf. .....ooooiii
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA TSI (e
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ........
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggb ..........
GAMMA: Government Bond Fund ............
Jupiter Rikisskuldabréfasjéour ..................
ALDA Rikisverdbréf millilong ....................
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggour ...
Hlutdeildarskirteini alls ..........cccooevieinnneen.
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - 1S 15 e
Stefnir - 1S5 oo
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccoecvernneen.
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........c..ccceeuvvnee.
GAMMA: Equity Fund .......ccccceeeeeiiiiieee.
GAMMA: Covered Bond Fund ...................
Jupiter - Innlend hlutabréf .........................
GAMMA: Credit Fund ........ccceeeeviiiieiennee
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ....................
Stefnir Islenski Athafnasjédurinn | .............
Onnur hlutdeildarskirteini alls ....................

Fjarfestingar alls ......c.cccooeveiiiiiniiieceene
REIOUE ..o
ADBrar eignir .....oceeeveeeiieeree e
Eigniralls ..o,
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Stefnir - Eignaval B

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
583.432 5,5 619.036 5,8
652.858 6,2 603.386 5,6
596.632 5,6 595.646 5,5
399.946 3,8 510.210 4,7
423.066 4,0 401.228 3,7
191.498 1,8 188.396 1,8

0 0,0 106.979 1,0
27.144 0,3 28.509 0,3
22.485 0,2 21.617 0,2
219.042 2,1 0 0,0
137.750 1,3 131.000 1,2
130.668 1,2 124.414 1,2
102.295 1,0 118.382 1,1
3.486.817 33,0 3.448.803 32,1
13.121 0,1 2.121 0,0
13.121 0,1 2.121 0,0
1.115.530 10,6 1.175.560 10,9
1.102.685 10,4 1.045.150 9,7
926.525 8,8 884.140 8,2
426.395 4,0 410.296 3,8
239.298 2,3 230.070 2,1
199.892 1,9 192.115 1,8
91.338 0,9 87.941 0,8
4.101.663 38,8 4.025.272 37,4
864.723 8,2 1.005.434 9,4
415.283 3,9 752.704 7,0
389.651 3,7 377.295 3,5
394.357 3,7 250.361 2,3
228.394 2,2 238.744 2,2
223.784 2,1 216.247 2,0
161.225 1,5 158.362 1,5
119.613 1,1 115.924 1,1
85.441 0,8 76.764 0,7
4.332 0,0 2.148 0,0
2.886.802 27,3 3.193.983 29,7
10.488.402 99,3 10.670.180 99,2
68.892 0,7 79.559 0,7
9.201 0,1 786 0,0
10.566.495 100,0 10.750.525 100,0
86

Utgefandi

Seblabanki Islands
Arion banki hf.
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands

Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf.

SIA 1l slhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilang
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggd

Stefnir - 1S 15

Stefnir - 1S 5

Stefnir - Skuldabréfaval

Stefnir - Lausafjarsjodur

GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

GAMMA Capital Management hf.
Akta sjéoir hf.

Stefnir Islenski Athafnarsjédurinn 1
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virai  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
% % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdbngu fiarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 0,0 0,0 0 25
Fjarfestingarsjodir sem eingbéngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ...........cooooevoeeiieiieeeee 1.254.342 12,0 1.402.539 13,2 0 15
Sjoédir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingéngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ......................... 518.176 4,9 833.737 7,8 0 10
Hlutabréf skrad i Kauphdll Islands og

First NOMh ... 370.713 3,5 373.796 3,5 0 5
Erlend hlutabéf .........cccovoeiioeeniiiiieces 0,0 0,0 0 5
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ..................... 2.143.231 20,5 2.610.072 245 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja ...........cccccoveeuen.. 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum ... 394.357 3,8 250.361 2,3 0 50
INNTAN e 394.357 3,8 250.361 2,3 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ........cccccovveieennne 2.271.747 21,7 2.176.247 20,4 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............. 4.101.663 39,1 4.025.272 37,7 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0,0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

fyrirta@kjum .....ooeeeeeeceee e 844.357 8,1 898.761 8,4 0 15
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af

fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum

fyrirta@ekjum. ....ooeeeeece e 733.048 7,0 709.466 6,6 0 15
Sj6oir um sameiginlega fjarfestingu sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

i isl. krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .... 0,0 0,0 0 20

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cceee... 10.488.402 100,0 10.670.180 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala  Uppsofnud kaup Upps6fnud sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ccccoveeveeiiicciiieeeee. 0 ( 100.000) 0 0
SEENIE - 1S 15 et 0 ( 140.001) 99.999 ( 126.003)
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c.ccvoveeeeeeeeeeeeee e 0 ( 83.133) 0 126.635)
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......c.ccvoveeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 11.793) 36.816 ( 172.185)
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ccooveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 0 0 0 169.936)
SEEINIE = 1S5 ettt 0 ( 365.003) 79.999 ( 211.003)
SIMINN N Lo 0 0 93.090 ( 87.674)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......coooveieiieieeiiceeee e 0 0 0 200.001)
Rikisb. 3,8% 14.4.20271 ........oviiiiiiiieceee e 31.906 ( 63.667) 32.075 ( 388.670)
GAMMA: Government Bond Fund ...........cceeveeiiiciiiiiiee e 0 0 0 109.046)
Rikisb. 6% 13.10.2016 ........uviiiiieieeecieieee e 0 0 0 6.762)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ooeeeiiiciiiiiiie e 489.998 ( 350.002) 819.996 ( 1.227.437)
Reginn hf. oo 0 0 48.350 0
Jupiter - Innlend hlutabréf ... 0 ( 14.587) 0 0
GAMMA: EQUity FUN ...t 0 ( 19.336) 50.000 0
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ........cccceeeeeiiiiiiieeieiceee e 0 0 60.000 0
Stefnir - Skuldabréfaval .........cc.eeeeiiiiii 0 0 150.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% ....ooeiiiiiieeeiieieiieeeeeeee e 0 0 187.255 0
GAMMA: Covered Bond Fund .........cccoeeeiiiiiiiiiie e 0 0 100.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% .......cccceveeeeeeiiiiriiiee e eeiiieee e 148.460 ( 106.475) 565.677 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..........c.cocceeeeeeieeeeeeeeeeee e 0 ( 105.350) 105.880 0
SIATIESINF. ettt 11.674 0 3.113 0
SKelJUNGUI N, oo 0 0 120.651 0
Rikisb. 3,25% 1.7.2080 .......cuviiiiiieeiiiiieiee e e 211.102 0 63.081 0
893.139 ( 1.359.347) 2.615.980 ( 2.825.352)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir adallega i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Hann hefur einnig heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum. Medalliftimi sjodsins var 6,5 ar pann 30. juni 2017.

Eign Eign Meadalliftimi

30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
Rikisverdbréfasjodir .........cccovvveierineeenennn 4.101.663 39,1 4.025.272 37,7 - -
Innlendir hlutabréfasjodir ...........ccvcveeveenne 1.759.397 16,8 2.234.156 20,9 - -
10UBADIES ... 1.419.644 13,5 1.507.084 14,1 7,97 7,66
Sértygg0d skuldabréf ..., 844.357 8,1 898.761 8,4 4,35 4,82
Innlendir skuldabréfasjodir ............ccceeeeee 1.127.405 10,7 959.827 9,0 - -
Verdtryggd rikisbréf ..., 802.474 7,7 619.036 5,8 5,58 3,93
Overdtryggd rikisbréf .........cocoviiiinnnenn. 49.629 0,5 50.127 0,5 2,88 3,22
Innlend hlutabéf ... 383.833 3,7 375.917 3,5 - -
Fjarfestingar alls ........cccoeceiiiiiniiiiiciee 10.488.402 100,00 10.670.180 100,00 6,50 6,00
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..., 1.115.530 1.175.560 ( 60.030) ( 0,6%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur .........ccccoviiveiiiniceieeeee 1.102.685 1.045.150 57.535 0,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoooerieiiieeniie e, 926.525 884.140 42.384 0,4%
S C= (g T 1S T - TR 864.723 1.005.434 ( 140.710) ( 1,3%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......c.ccccvcueennen. 652.858 603.386 49.473 0,5%
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......oeveeeeeeeeeeeeeee e 596.632 595.646 986 0,0%
RiKisD. 3,8% 14.4.20271 ....cooiiiiiiieie et 583.432 619.036 ( 35.603) ( 0,3%)
GAMMA: Government Bond FUuNd .........cooovieiiiiiiiiiiieceeeeeeeeees 426.395 410.296 16.099 0,2%
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 423.066 401.228 21.838 0,2%
SEOINIF = IS 5 ettt 415.283 752.704 ( 337.421) ( 3,2%)
Stearstu €ignir (10) c.eee e 7.107.129 7.492.579 ( 385.450) ( 3,6%)
ADBFAT BIGNIT ..ttt 3.459.366 3.257.945 201.421 1,9%
HEIlAAreignir ....co..eieiee e 10.566.495 10.750.525 ( 184.030) ( 1,7%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........ccccooveeiiiiiieiiiiiicees 10.534.021  10.713.371 11.132.731 8.811.428
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccoceeiieeiiiiiieeie e 2,5388 2,4505 2,4329 2,0853
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
N = Q=AY 2 LU ST 3,60% 0,72% 16,67% 3,67%
RAUNAVOXEUN ...ttt ssseeeeen 2,53% (1,35%) 14,39% 2,61%
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@ STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Eignaval C
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o T | PSPPSR PRPR 864 1.787
VBRI ettt ettt ettt ettt ettt e et e et e et e et e et eaeeeaeeeRe e Rt e st eeeeeeeneeeneeneeseeneeeneeeneeaneeanean 7.208 5.983
VBIODBEIUL ...ttt ettt ea e st sar e s n e nan e nane s 3.431 4.506
Vo - U (=1 [U | USRS 567 418
Tekjur samtals 12.070 12.694
Gjold
UMSYSIUPOKNUN reKSIrarfElags .....oouueeieeiiiiieiiee it 9 8.568 8.564
F Vo] = gl o0 (g F- Lo 1 PRSP 175 100
VEXHE Og VEIODGBIUN ...ttt et ettt e sba e e naee e 2.850 1.895
VAT ] ] o] £= 1o 11 g - To 11 | PRSP TPRP 17 25
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU ...evvveeeeeeeeeeececte e eeeecaete et eseseeeessaete e sesesenssaeaetesessnenensnassesesesanans 952 955
Gjold samtals 12.562 11.539
L T=Y 1= T L= 1T g (o J o o ) ( 492) 1.155
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSNGUM ... 165.731 23.554
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArFESHNGUM ..........c.o.ovrvereeceeeeeeeeeeeeee e ( 87.933) ( 85.216)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............coccooiiiiiii e 77.307 ( 60.507)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirTEINi .....c...ei et enee s 446.722 705.712
Innleyst hlutd@ildarskirt ini ...........eviiieeeie e ( 396.341) ( 295.624)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 50.381 410.088
HaeKKUN (IEKKURNY) ... e e e e e e e e e e e e e e e e ennnaeeeas 127.688 349.581
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..o 2.617.076 2.472.146
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ..............ccccooiiiiii 2.744.763 2.821.727

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval C 91 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIreS ........ .o 646.061 544.809
HIUIA@IIAArSKITEINT .....eeeeiieeee e 2.019.214 2.064.042
Fjarfestingar samtals 10 2.665.275 2.608.851
Adrar eignir:
REIOUTE ..t a e a e bt bttt naeenne e 11 89.906 18.862
Fato ¢ U= T o o 1| G USSP SRR 13 4.150 447
Adrar eignir samtals 94.056 19.309
Eignir samtals 2.759.331 2.628.160
Skuldir
SKUId Vid rEKSTrarfEIag .....cooueeiiie et 1.582 1.568
S 0| (o I o Vo] €11 =] =T PRI 6 13
o = LT (U Lo [ S 14 12.980 9.503
Skuldir samtals 14.568 11.084
Hrein eign i 10k timabilSins ........ccoociiiiiinerinrrr e 2.744.763 2.617.076
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) «oooeeeieeeiieeeieee e 1.034.872 1.015.651
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........cceeiiiiiiiiii 2,65 2,58

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval C 92 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrao:

Skuldabréf:

Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............
Arion banki Covered Bonds 6,50% .........
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccceeeeenunnneen.
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............
Arion banki Covered Bonds 3,50% .........
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 .................
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ............cccuuun.....
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceeeeeennnneen.
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccceeeeeeunnneeen.
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceeeeeunnneeen.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccccceeeeeeeenrneeen.

Hlutabreéf:

Reginn hf. i
Skeljungur hf. ......oooiii
Reitir fasteignafélag hf ..........ccoeeiieene.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............

Onnur framseljanleg verdbréf:
SIA T SINF. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ........
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ..........
GAMMA: Government Bond Fund ............
Jupiter Rikisskuldabréfasjéour .................
ALDA Rikisverdbréf millilong ....................
Katla Fund Global Value ...........ccccccouueeene
JPMorgan Funds - Global Dynamic A .....
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ...
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .....
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - 1S 15 oo
Stefnir - 1S5 oo
GAMMA: Equity Fund .......cccceeeeiiiiiinen.
Jupiter - Innlend hlutabréf .........................
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ....................
Stefnir - Lausafjarsjoodur ............cccccuuveeee...
GAMMA: Credit Fund ........ccceeveviiireennee
GAMMA: Covered Bond Fund ..................
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccocceeennee.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...................

Fjarfestingar alls ........ccccoveeiiinniiciiennnn,
REIOUTE ..o
ADBrar eignir .....oceeeveeereeeee e

Eigniralls ..o,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti

Stefnir - Eignaval C

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
72.292 2,6 107.003 41
87.048 3,2 86.198 3,3
34.084 1,2 35.821 1,4
120.706 4.4 56.964 2,2
75.141 2,7 36.110 1,4
21.278 0,8 20.933 0,8

0 0,0 21.396 0,8
1.434 0,1 1.379 0,1
1.104 0,0 1.128 0,0
1.000 0,0 1.027 0,0
912 0,0 913 0,0
39.826 1,4 0 0,0
69.247 2,5 60.260 2,3
50.870 1,8 58.870 2,2
64.559 2,3 55.747 2,1
639.500 23,2 543.749 20,7
6.560 0,2 1.060 0,0
6.560 0,2 1.060 0,0
274.025 9,9 259.868 9,9
261.643 9,5 243.873 9,3
221.235 8,0 220.841 8,4
69.660 2,5 67.030 2,6
63.584 2,3 61.132 2,3
43.655 1,6 41.956 1,6
18.055 0,7 17.858 0,7
11.205 0,4 11.310 0,4
0 0,0 5.669 0,2
963.061 34,9 929.538 35,4
407.172 14,8 471.957 18,0
200.403 7,3 368.879 14,0
127.976 4,6 113.619 4,3
84.512 3,1 76.553 29
42.720 1,5 38.382 1,5
126.115 4,6 0 0,0
6.034 0,2 5.847 0,2
5.795 0,2 5.599 0,2
55.425 2,0 53.667 2,0
1.056.153 38,3 1.134.504 43,2
2.665.275 96,6 2.608.851 99,3
89.906 3,3 18.862 0,7
4.150 0,2 447 0,0
2.759.331 100,0 2.628.160 100,0
93

Utgefandi

Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Ibudalanasjodur
Sedlabanki Islands
Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands

Reginn hf.
Skeljungur hf.
Reitir fasteignafélag hf.

SIA I slhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangu
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

ALDA sjé0ir hf.

Katla Fund

JP Morgan Investment Management Lt
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdui

Stefnir - 1S 15

Stefnir - IS 5

GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjédir hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Skuldabréfaval

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Virdi

30.6.2017
Verdbréfasjodir sem eingdbngu fiarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 29.260
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ..........ccccoeveeeeeeeeeee e 619.660
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingéngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ......................... 249.684
Hlutabréf skrad i Kauphdll Islands og
FirSENOIH ... 184.675
Erlend RIUtabéf ..........ccooeeeeceveeeeeaeeienenne

Hlutf. af Hlutf. af

fjarfest. Virdi fiarfest.

% 31.12.2016

1,1 29.168 1,1

23,2 662.129 25,4

9,4 408.321 15,7

6,9 174.876 6,7
0,0

%

Hlutabréf og hlutabréfasjédir .................... 1.083.279

Innlan fiarmalafyrirteekja ..........cccccoeeeuen..
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum .... 126.115

40,6 1.274.494 48,9
0,0 -
4,7 0

INNIAN . 126.115

4,7 0 -

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

Utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ........ccccoeveieenne 346.500
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............. 933.802
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem

einvérdungu fjarfesta i skuldabréfum,

vixlum og skuldavidurkenningum i isl.

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgo islenska rikisins .............

Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum

fyrirtaekjum ..o 108.325
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af

fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum

fyrirtaekjum. ...oooo e 67.253
Adrir j60ir um sameiginlega fjarfestingu

fiarfesta i skuldabréfum og vixlum i isl.

krénum utgefnum af islenska rikinu eda

med abyrg0 islenska rikisins ....................

13,0 240.346 9,2

35,0 900.369 34,5

41 128.527 4,9

2,5 65.114 2,5

0,0 -

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cceeee.. 2.665.275

100,0 2.608.851 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval C
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup Upps6fnud sala
1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016
SKelUNGUI Nf. oo e 0 0 60.000 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..........ccccoevveiiieeiieieee, 30.000 ( 25.001) 89.998 ( 65.001)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur .........ccocccvieeeeei e 30.000 ( 25.001) 39.999 ( 25.000)
SEENIE = 1S 15 ettt ee e 30.000 ( 95.001) 64.999 0
ibidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........ocooueeeeeereeeeeeeeeee e 0 0 42.020 0
ibidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........ocooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 36.217) 59.478 0
iblidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cooeoveeeeeeeeeeeeeee e 35.318 0 0 0
SEEINIE = 1S5 ettt 0 ( 180.003) 89.999 ( 90.002)
SIMINN N o 0 0 55.807 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........ooocveeieeeieieeeee e, 0 10.000) 25.000 0
Rikish. 3,8% 14.4.20271 .......oviiiieiiieee e 64.235 ( 93.774) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overdtryggour .........cooveciiieeieee e 0 5.630) 0 0
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......uviiiieeeieiieie e 38.320 0 0 0
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........coovviiiiiiiiiiiee e 169.999 ( 45.001) 339.995 ( 419.384)
Reitir fasteignafélag hf ... 5.991 0 0 0
Reginn hf. oo 6.010 0 24.275 0
Jupiter - Innlend hlutabréf ..., 0 0 14.000 0
GAMMA: EqUity FUN ... 10.940 0 38.999 0
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..........coeeeeeiiiiiiiiiieieiceeee e 0 0 30.000 0
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 0 25.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% ...cceeviiiiieeieieeeeeeeee s 0 0 20.622 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% ...ccoooeiiiiieieiiieeeieeee s 0 0 79.843 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ........ccccooveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 21.070) 20.943 0
SIATIISIN. oottt 5.837 0 1.557 0
426.648 ( 536.698) 1.122.531 ( 599.387)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi sjédsins var 6,4 ar
pann 30. juni 2017.

Eign Eign Meoalliftimi

30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016

Innlendir hlutabréfasjodir ...........ccocoeeiens 862.784 32,4 1.069.389 41,0 - -
Rikisverdbréfasjodir ........ccccovvveverinieeenennn 933.802 35,0 900.369 34,5 - -
1DUBADIES .....oveeeeeeeeeeee e 181.517 6,8 178.934 6,9 8,92 8,03
Innlend hlutabéf ... 191.235 7,2 175.937 6,7 - -
Sértygg0 skuldabréf ... 108.325 4.1 128.527 4,9 4,87 4,87
Innlendir skuldabréfasjodir ............cccceeeeee 193.368 7,3 65.114 2,5 - -
Verdtryggd rikisbréf ... 160.532 6,0 56.964 2,2 5,40 3,93
Erlendir hlutabréfasjodir ...........ccccevevunennn. 29.261 1,1 29.169 1,1 - -
Overdtryggd rikisbréf .........cooviiiinnenn. 4.450 0,2 4.448 0,2 5,51 5,74
2.665.275 100,0 2.608.851 100,0 6,40 6,20

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval C 95 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
SN = 1S 15 ettt 407.172 471.957 ( 64.784) ( 2,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o, 274.025 259.868 14.157 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ........cocceveeiieenin e, 261.643 243.873 17.770 0,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ooceeeieeiieeiiiiiieeee e 221.235 220.841 393 0,0%
SEENIN = 1S5 ettt 200.403 368.879 ( 168.475) ( 6,1%)
GAMMA: EQUItY FUND ...eeiiiiiie e 127.976 113.619 14.357 0,5%
Stefnir - Lausaffarsjodur .........oocveiiiiiiiieiieee e 126.115 0 126.115 4,6%
Rikisb. 3,8% 14.4.20271 .....ccoiiiiieie et 120.706 56.964 63.742 2,3%
Arion banki Covered Bonds 6,50% .....ocovveveeeieieieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 87.048 86.198 850 0,0%
Jupiter - Innlend hlutabréf ... 84.512 76.553 7.959 0,3%
StarstU IgNIr (10) coeeeeiiieiie et 1.910.836 1.898.752 12.084 0,4%
ADFAN BIGNIE .ttt ettt be e sne e 848.495 729.407 119.087 4,3%
Heildareignir ........cooiee i 2.759.331 2.628.160 131.172 4,8%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........cccooveeiiiiiieiiciiceees 2.744.763 2.617.076 2.472.146 1.341.024
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccoveeeeiiiiiiiiiiee e 2,6523 2,5767 2,6593 2,1132
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN ©..veiiieiieieeeesese et enee 2,93% (3,11%) 25,85% 6,39%
RAUNAVOXIUN ...ttt 1,86% (1 5,10%) 23,38% 5,30%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval C 96 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Eignaval Hlutabréf
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o T | PSPPSR PRPR 10.021 31.301
VBRI ettt ettt ettt et ettt ettt et e e et e ettt eaeeeReeeRe e Rt e teeeeeneeeneeenteneeseeneeeneeeneeaneeanean 1.159 5.664
Vo] = gl (=1 1§ PRSP 2.200 1.875
Tekjur samtals 13.380 38.840
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN reKSTrarfElags .......oooiueiiiiiiiei e 9 35.713 37.926
F Vo - Ul o o] (g F= 1 11 USSP 917 751
VL= T eTo V=] (o] o= (F | PRSPPI 17.723 16
ViOSKIPIAKOSTNADU ...ttt ettt sb ettt e sae e e nbneenaee e e 10 9
ONNUE GJBIA 0F KOSTNABU .....vveveeee ettt ee s sese et ss s en s eesessnsanans 1.912 2.061
Gjold samtals 56.275 40.763
Hreinar tekjur (gjO1d) ...uuimriimiericinne s s ( 42.895) ( 1.923)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestinQUM ... 265.474 2.242
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESNGUM ..........c.ovoveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s ( 107.805) ( 139.191)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............ccccooiiiiiiiii e 114.774  ( 138.872)
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi .........eoocueiiiiee e e e 412.237 744.071
Innleyst hlutdeildarskirteiNi .........coouiiiiii e e ( 616.983) ( 437.234)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 204.746) 306.836
HaekKun (I88KKUN) ...ttt sae e seeeneeneas ( 89.972) 167.964
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 5.291.057 5.453.561
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .............cccooiiiii e 5.201.085 5.621.525

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf 98 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIES ........ .o 1.938.834 2.032.066
HIUIA@IIAArSKITEINT .....eeeeiieeee e 3.162.099 3.247.699
Fjarfestingar samtals 10 5.100.933 5.279.765
Adrar eignir:
REIOUTE ..t a e a e bt bttt naeenne e 11 147.329 31.434
Fato ¢ U= T o o 1| G USSP SRR 13 109.442 1.784
Adrar eignir samtals 256.771 33.218
Eignir samtals 5.357.704 5.312.983
Skuldir
SKUI Vid rEKSTrarfEIag ......eeueiiiie e 6.188 6.322
S 0| (o I o Yo Y11 =] =T ORI 23 114
L ato = L= (U Lo || PSPPSR 14 150.408 15.490
Skuldir samtals 156.619 21.926
Hrein eign i 10k timabilSins ........ccoociiiiiinerinrrr e 5.201.085 5.291.057
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) «ooceeeeieierieeeeeee e 26.166 27.212
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........ccoeiiiiiiiiii e 198,77 194,44

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf 99 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Hlutabréf:
Marel hf. ..o 358.174 6,7 336.458 6,3
Reginn hf. oo 328.699 6,1 270.829 5,1
Icelandair Group hf ......cccoviiiiiiiniiieeee 318.651 5,9 479.924 9,0
Skeljungur hf. oo, 307.066 5,7 233.566 4,4
Reitir fasteignafélag hf .........ccccoeeeiennn. 297.301 5,5 279.425 5,3
Hagar hf. . 87.400 1,6 0 0,0
Eimskipafélag Islands hf ..........c.ccccoevenee. 0 0,0 32.250 0,6
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ........... 1.697.293 31,7 1.632.453 30,7
Onnur framseljanleg verdbréf:
SFVsIhf. 136.805 2,6 89.735 1,7
SIAISING. oo 78.464 1,5 79.122 1,5
SIA TSI (e 26.241 0,5 4.241 0,1
SIAITGP hf. oo 32 0,0 32 0,0
PB 1 hf. 0 0,0 226.484 4.3
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ 241.541 4.5 399.613 7,5
Onnur hlutdeildarskirteini:
Jupiter - Innlend hlutabréf ....................... 780.167 14,6 814.867 15,3
Stefnir - 1S 15 .o 714.459 13,3 862.878 16,2
GAMMA: Equity Fund .......cccccovvieeeinneenn. 413.655 7,7 402.251 7,6
Stefnir - 1S5 oo 408.546 7,6 530.536 10,0
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ................... 282.217 5,3 253.558 4.8
ALDA Hlutabréf .......cooviiiieiien, 222.608 42 223.148 4,2
Stefnir - Lausafjarsjoodur .............ccccuuveee. 151.284 2,8 0 0,0
Jupiter LEV-EQ Fagfjarf.sjéour ................ 113.229 2,1 94.681 1,8
Jupiter - Fagfjarfestasjodurinn IHF .......... 75.933 1,4 65.780 1,2
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................. 3.162.099 59,0 3.247.698 61,2
Fjarfestingar alls .......cccoeooeeeviieeencieees 5.100.933 95,2 5.279.765 99,4
REIBUE ..o 147.329 2,7 31.434 0,6
ADBrar €IgNIr ..oooeeeeeeeeee e 109.442 2,0 1.784 0,0
Eigniralls .......coooiiiiiiieeee 5.357.704 100,0 5.312.983 100,0
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Utgefandi

Marel hf.

Reginn hf.

Icelandair Group hf.
Skeljungur hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Hagar hf.

Eimskipafélag Islands hf.

SF V slhf.
SIA Il sihf.
SIA 1l slhf.
SIA 1l GP hf.
PB 1 hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - 1S 15

GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - 1S 5

Akta sjéoir hf.

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur

Jupiter rekstrarfélag hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hilutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Verdbréfasjodir sem eingdbngu fiarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ..... 0,0 0,0
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fiarfesta
innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 2.130.889 41,8 2.303.144 43,6
Sjodir um sameiginlega fiarfestingu
sem eingéngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ........................ 690.763 13,5 784.095 14,9
Hiutabréf skrad i Kauphdll Islands
0g First NOIth ......voeeeeeeeeeeeee e 1.697.292 33,3 1.632.453 30,9
Erlend hlutabréf .........c.oocoeeeeeceeeeeciieenns 0,0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ................... 4.518.944 88,6 4.719.692 89,4
Innlan fjarmalafyrirteekja og sj6dir sem
fiarfesta i innlanum .........ccooeieiinin. 151.284 3,0 0,0
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rikiSins ..........ceevvvveeeeeeeeveeeeeeennnns 0,0 0,0
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ............ 0,0 0,0
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ................... 0,0 0,0
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
sem einkum fjarfesta i skuldabréfum,
vixlum og skuldavidurkenningum i
islenskum krénum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .. 0,0 0,0
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasj. og fjarfestingarsjoodir
- sérhaefbar fjarfestingar .........cccoceeeennee 189.163 3,7 160.461 3,0
| 6skradum hlutaféldgum og samlags-
hlutaféldgum .......cccevveieeie e, 241.542 4,7 399.613 7,6
Heildarverdmaeti fjarfestinga .................... 5.100.933 100,0 5.279.765 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup Upps6fnud sala
1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2017 2016 2016
HB Grandi hf. ......ooeeieeee e 0 0 2.760 ( 2.768)
=T = o SR 0 ( 91.259) 387.588 ( 56.505)
Tryggingamidstodin hf. .........cooiiiiii e 0 0 1.821 ( 1.834)
Vatryggingafélag 1S1ands ...........ccccuceeveeeeeeeeeeeeeeeceeeee e 0 0 26.490 ( 25.730)
SEENIF = 1S 15 oot 0 ( 150.000) 0 ( 25.000)
Icelandair Group hf ... 17.470 0 80.447 0
SEENIF = 1S5 1ottt 0 ( 150.000) 0 0
SIMINN Nf Lo 149.546 ( 160.971) 47.850 ( 484.912)
Eimskipafélag IS1ands hf ............ccccooieeeieeeeeeeeeeeeee e 30.400 ( 63.050) 32.400 ( 229.527)
[ F=To T- Ll o | SRR 87.550 0 62.035 ( 65.064)
Sjova-Almennar tryggingar hf ..o 0 0 0 ( 65.411)
Eik fasteignafélag hf ..........ooooeiieirie e 0 0 2.524 ( 2.529)
Stefnir - Lausaffarsjodur .........oceovuiiiiiiiieeeieesee e 324999 ( 175.084) 100.000 ( 100.016)
Reitir fasteignafélag hf .........occoeveiiie e 3.804 0 108.068 ( 79.870)
Reginn hf. oo 44.867 0 121.985 ( 146.850)
SKelUNGUE . e e 137.012 ( 30.150) 140.740 0
SF IV SINf oo 0 0 0 ( 39.157)
Jupiter - Innlend hlutabréf ... 0 ( 119.490) 0 ( 24.997)
ALDA HIUtADIES ... 0 0 74.999 0
g = T T o | SRR 0 ( 202.862) 165.955 0
Fjarskipti Df. ..o 15.880 ( 16.110) 0 0
SIATESINE, oot 23.348 0 6.226 0
SIATTSIAL. ettt 0 ( 12.400) 0 0
834.876 ( 1.171.378) 1.361.888 ( 1.350.170)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af

Virdi fjarfest. Virdi Hiutf. af fjarfest.
1.1.-30.6.2017 % 31.12.2016 %
HIUtAbréfasjooir ......oouveee i 2.879.882 56,5 2.994.140 56,7
Flutningar 0g geymsla ......cccuviiiiie i 318.651 6,2 512.174 9,7
Heild 0g smASBIUVErSIUN .......ccooeiiiiiieee e 394.466 7,7 233.566 4.4
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjoénusta ........cccceeeviiiiiieieeeiccns 626.000 12,3 550.255 10,4
Sérfraedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi .......ccccceeeevvciiiieennenn. 358.174 7,0 336.458 6,4
Starsemi eignarhaldsfélaga .......ccccccoevciiiieii e 523.759 10,3 653.172 12,4
Fjarfestingar alls ........cooooeireiee e 5.100.933 100,0 5.279.765 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Jupiter - Innlend hlutabréf ...
SO = 1S 15 oottt
GAMMA: EQUItY FUNG .o
SEENIF = 1S5 ettt
Marel Nf. oo
Reginn hf. .o
Icelandair Group Df ...
SKelUNGUE N, Lo
Reitir fasteignafélag hf ..o
BUr@aras HST ...
Staarstu IgNIr (10) coeeeeeiee et
ADFAT BIGNIT .ttt eb e

[ L= 1o F=T =T o | o 11 G PRSP

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........cccccooeecviieeeiiiiicciieeeee
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccocveeiiiiiiiiiiee e

7. Avoxtun.

NafNAVOXIUN ..o
RAUNAVOXIUN ...
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
780.167 814.867 34.701) ( 0,6%)
714.459 862.878 148.419) ( 2,8%)
413.655 402.251 11.404 0,2%
408.546 530.536 121.990) ( 2,3%)
358.174 336.458 21.716 0,4%
328.699 270.829 57.870 1,1%
318.651 479.924 161.273) ( 3,0%)
307.066 233.566 73.500 1,4%
297.301 279.425 17.876 0,3%
282.217 253.558 28.659 0,5%

4.208.936 4.464.294 255.358) ( 4,8%)
1.148.769 848.689 300.080 5,6%
5.357.704 5.312.983 44.722 0,8%
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
5.201.085 5.291.057 5.453.561 3.497.071
198,77 194,44 202,26 138,92
30.6.2017 2016 2015 2014
2,23% ( 3,86%) 45,57% 4,58%
1,17% ( 5,83%) 42,73% 3,52%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Samval
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2017 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o TN | TR OS ORI 5.259 196.612
VBXEIT ettt ettt b e bbbt bt et eabe e sbeeenee s 4.518 4.446
VBIODBEIUL ...ttt ettt e sr e 1.138 730
Vextir af bundnum inNStae0UM .......ooi i 2.427 0
Yo = gl (=1 16 PRSPPI 543 441
Tekjur samtals 13.885 202.229
Gjold:
UmsysIupOknun rekstrarfelags .......ooooueeeiiiiieieiie e 9 53.829 56.002
Fa Vo] = Ul o o] (g F= 1 11 S USRS URPRT 1.144 332
VEXEIr 0g VEIODBBIUN .....eeiiiiiiie ettt 16.838 1.310
ViOSKIPIAKOSINADU ..ottt et 0 18
Gengismunur & bankainNStaEOUM .......ccooiiiiiiiiiie e 0 154
ONNUP GJBIA 0g KOSTNABU ...evvvveveeeeeeeececeeteteteeeeeeeaete e ee e eeaeae e enenaes et s s s e enaeae 4.564 4.838
Gjold samtals 76.375 62.654
[ TC=Y1T= TR C=1 (10 o Yo TN (e [ ] [ ) ( 62.490) 139.575
Innleystur hagnadur (tap) af farfestingum ... ( 4.188) ( 800.166)
Oinnleystur hagnadur (tap) af ArfFeStNGUM ...........ccovecueeeeeceeeeeceeeeee e, 381.883 502.383
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............ccoccooiiiiiii e 315.206 ( 158.208)
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiueiiiieiee e 1.419.783 367.070
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........cuueieiueiiiiiee e ( 681.177) ( 907.250)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 738.606 ( 540.180)
HaekKun (I8KKURN) ..o e 1.053.812 ( 698.388)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ................cccooiiiiii e 7.054.678 8.136.294
Hilutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............c.ccocciiiiin 8.108.490 7.437.906

1) Sj6durinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjodnum i mai 2017
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017 (1)

Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg verdbréf

Hlutdeildarskirteini ...........

Adrar eignir:

Reidufé ..o,
Innleystar eignir ...............
Adrar eignir .....cccceeviveeene

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag

Skuld vid vérslufélag ........
Adrar skuldir ..........coeeeunee

Hrein eign i lok timabilsins

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eeeeiiiiiiiiie e

Gengi hlutdeildarskirteina i ok timabilsSins ..........ccccoiiiiiiinieeen

1) Sjédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjédnum i mai 2017
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30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
3.634.726 3.278.089
4.362.179 3.743.378
10 7.996.905 7.021.467
11 153.471 131.980
12 290 595
13 27.786 1.703
181.547 134.278
8.178.452 7.155.745
10.523 9.229
16 25
14 59.423 91.813
69.962 101.067
8.108.490 7.054.678
655.947,3 597.914 1
12,36 11,80

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:
Skuldabref:

Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...........
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...........
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...........
SRE fjarmdgnun 2, fagfjarfsj, 4,2% ........
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccoooeeieeennen.
SRE fjarmdgnun 1, fagfjarfsj, 4,2% .........
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 ..............
Hlutabréf:

Fjarskipti hf. ....coooeeies
Reginn hf. ..o
OSSUN Nf oo
Skeljungur hf. ..o
Eimskipafélag Islands hf ............ccco......
Srax AB ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabref:

KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ..........
Armuli lanasjodur breytilegir ..................
Hlutabréf:

SFVslIhf. oo
SIAIISINE. o
SIA TSI e
SRE II'slhf oo
SRE IIGP hf. o
SIA TGP hf. o
SRE I GP hf. oo
isfélag Vestmannaeyja hf. ...........c...........
Kaupping ehf ...
Lodnuvinnslan hf ...
Asia World Online .......cccoooeveieiiiiieneens
Health Holding S.A. ..o
Strax GMbH ..o
GOPro ehf ...ooiiiiie e
10UBArNUSNEDI ...o.cvveeeeeeieeieeeeve e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........
Katla Fund Global Value ...........ccccceeue.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ......
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR .................
Katla Fund - Scandinavian Equities ........
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ..................
JPMorgan Funds - Global Dynamic .......
Fidelity Funds - Int. - A class - USD ........
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil. ........
Fidelity Nordic Fund ...........ccccooviiiiinneen.
Sparinvest - Global Value .............c........
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtr. ...........

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
44.500 0,5 0 0,0
29.936 0,4 0 0,0
65.107 0,8 0 0,0
25.140 0,3 24.299 0,3
21.528 0,3 0 0,0
20.950 0,3 20.250 0,3
6.956 0,1 6.983 0,1
916.862 11,2 836.952 11,7
877.443 10,7 961.169 13,4
754.006 9,2 568.817 7,9
467.594 5,7 384.434 5,4
0 0,0 149.695 2,1
3.107 0,0 3.359 0,0
3.233.129 39,5 2.955.958 41,3
7.118 0,1 8.055 0,1
59.767 0,7 60.097 0,8
205.208 2,5 134.603 1,9
98.080 1,2 98.902 1,4
19.681 0,2 3.181 0,0
9.143 0,1 16.635 0,2
55 0,0 55 0,0
40 0,0 40 0,0
0 0,0 165 0,0
23 0,0 23 0,0
6 0,0 5 0,0
5 0,0 5 0,0
5 0,0 6 0,0
3 0,0 0 0,0
2 0,0 2 0,0
360 0,0 360 0,0
2.101 0,0 0 0,0
401.597 4,9 322.132 45
335.224 41 267.092 3,7
198.253 2,4 193.377 2,7
246.637 3,0 139.829 2,0
93.454 1,1 111.178 1,6
105.503 1,3 95.168 1,3
19.588 0,2 61.813 0,9
34.770 0,4 35.097 0,5
29.561 0,4 30.002 0,4
81.742 1,0 0 0,0
175 0,0 0 0,0
21.225 0,3 21.845 0,3
28.315 0,3 0 0,0
1.194.444 14,6 955.400 13,4
107

Utgefandi

Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
SRE fjarmdgnun 2
Sedlabanki Islands
SRE fjarmdgnun 1
Ibtidalanasjodur

Fjarskipti hf.

Reginn hf.

Ossur hf.

Skeljungur hf.
Eimskipafélag Islands hf.
NOVESTRA AB

Kaupping ehf.
Armuli lanasafn

SF V sihf.

SIA Il slhf.

SIA Il slhf.

SRE Il slhf.

SRE Il GP hf.

SIA Il GP hf.

SRE | GP hf.

isfélag Vestmannaeyja htf.
Kaupping ehf.
Lodnuvinnslan hf. Faskradsfirdi
Asia World Online

Health Holding S.A.

Strax GmbH

GoPro ehf

Ibtdarhisnaedi

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Katla Fund

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir - Erlend hlutabréf

Katla Fund

Stefnir - Erlend hlutabréf

JP Morgan Investment Management
Fidelity Investments

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil.
Fidelity Investments

Sparinvest (Lux)

Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtr.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir- IS 15 i 1.261.769 15,4 1.194.857 16,7
Stefnir- IS 5 e 1.208.418 14,8 1.089.716 15,2
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccccceeennes 256.944 3,1 221.154 3,1
ALDA Hlutabréf ......cccooveeiiiiieeee 109.449 1,3 109.714 1,5
Stefnir Multi Strategy Fund ..........ccccceeee 0 0,0 83.658 1,2
ST e 154.842 1,9 76.158 1,1
Alpj.Framtakssjodurinn ........c.cccoceeeiennne 9.291 0,1 8.144 0,1
Stefnir Islenski Athafnasjodurinn | ........... 4.641 0,1 2.302 0,0
AFGNOL <. 0 0,0 1.574 0,0
Sj6odur 12 - Heimssafn ........cccceeeceeeeneeen. 430 0,0 423 0,0
Arctic Ventures |/ Bl-Verdbréf ................ 0 0,0 279 0,0
GAMMA: Anglia GBP .......ccccoevviiieeen. 132.195 1,6 0 0,0
GAMMA: Credit Fund ......ccccoevcieeenieene 29.756 0,4 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................. 3.167.736 38,8 2.787.978 39,0
Fjarfestingar alls ........cooooeeeiiieeiiiieees 7.996.905 97,8 7.021.467 98,2
ReIBUE ..o 153.471 1,9 131.980 1,8
ABrar Iignir .....eeeeeeeeeciieeeee e 28.076 0,3 2.298 0,0
Eigniralls .......coveeeiieeeeeeeeeee e 8.178.452 100,0 7.155.745 100,0
2. Samanburour vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fiarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Innlend skrad skuldabréf ......................... 30.368 0,4 44.549 0,7
Innlend skrad hlutabréf .............cccoovvenee.. 3.015.905 37,7 2.901.066 41,3
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ................... 6.956 0,1 6.983 0,1
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar . 19.681 0,2 3.359 0,0
Hlutdeildarskirteini sj6da um sameiginlega
flarfestingu .....oocveeeei 2.826.522 35,3 2.481.125 35,3
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjoodir ......cccceeeevecivieeieeeieens 1.537.399 19,2 1.262.253 18,0
Innlan fjarmalafyrirteekja ............ccoeueeee. 0,0 0,0
Adrir fjarmalagerningar en um er getiod i
framangreindum lidum ...........ccccceeeeenis 560.074 7,0 322.132 4,6
Heildarverdmaeti fjarfestinga ................... 7.996.905 100,0 7.021.467 100,0
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Utgefandi

Stefnir- 1S 15

Stefnir- 1S 5

Stefnir - Skuldabréfaval

ALDA sj60ir hf.

Stefnir Multi Strategy Fund

ST1

Alpjoda framtakssjédur Bunadarb
Stefnir Islenski Athafnarsjédurinn 1
Argnor

ViB

AV 1 ehf

GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

o

o
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

SEETNIF = 1S 15 ettt
SEEINII = 1S5 ettt ettt

Stefnir - Erlend hlutabréf EUR

Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccccceeevvvveeeeeeeeecnnnes
Alpj.Framtakssjoodurinn ...........cccccevvveereee e,
SF IV SIN oo
Fiarskipti hf. ......ooooiiie e,
SIANISIAL. e
ST e
OSSUI N oo
Eimskipafélag islands hf ...........ccccoveeviveicenennne
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccovveeeiiiiiiiieenn
Reginn hf. ..o
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Skeljungur hf. ...,
SIANISIAE. e
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ..........cccoiviiiiiien.
SIANSINE. oo
GAMMA: Anglia GBP ......ccccceviiiiiieeiie e
ATGNOT <.
SRE TGP hf. oo
Stefnir Multi Strategy Fund ..o,

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Uppsoéfnud Uppsoéfnud Upps6fnud Uppsoéfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2017 2016 2016
0 30.001) 0 ( 85.001)

0 55.001) 0 ( 135.003)

0 14.757) 0 ( 3.821)
400.000 ( 4083.745) 424.998 ( 704.171)
0 0 0 ( 5.849)

0 0 0 ( 26.744)
10.045 ( 70.377) 25.893 ( 25.550)
17.511 0 4.670 0
50.000 0 75.000 0
85.144 0 76.059 ( 3.960)
4424 ( 153.723) 0 ( 127.565)

0 0 0 ( 15.354)
13.988 ( 224.575) 0 ( 156.587)
0 0 0 ( 40.000)
116.593 0 94.347 0
0 0 4.670 0

0 45.001) 0 0

0 15.500) 0 0
133.311 0 0 0
0 1.904) 0 0

0 141) 0 0

0 88.877) 0 0
831.015 ( 1.103.601) 705.636 ( 1.329.605)

Sjoourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhezefora fjarfestinga. L6gd er ahersla & ad fjarfesta i sjédum frekar en einstékum

bréfum.

Innlend hlutabréf og SjodIr ........cevveeviiiiiiieeeeee,
Innlend skuldabréf og SjOdIr .........cooeccvvieeeeeeeeinns
Erlend hlutabréf og Sj0dir ..........ccoveeivieveeeiicnns
Sérheefdar fjarfestingar ........cccceeeeeeeiiiieeieiii,

Fjarfestingar alls .........ccooiiiiiiiiiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti

Stefnir - Samval

Eign Eign
30.6.2017 % 31.12.2016 %
5.600.576 70,0 5.606.058 79,8
1.409.444 17,6 907.574 12,9
522.483 6,5 388.857 5,5
464.403 5,8 118.978 1,7
7.996.905 100,0 7.021.467 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
SEEINIE = 1S 15 e 1.261.769 1.194.857 66.912 0,8%
SHEINIE = 1S 5 e 1.208.418 1.089.716 118.702 1,5%
Fiarskipti Df. ... 916.862 836.952 79.910 1,0%
Reginn Nf. oo 877.443 961.169 ( 83.726) ( 1,0%)
OSSUI N et 754.006 568.817 185.189 2,3%
SKkeljungur hif. .. e 467.594 384.434 83.160 1,0%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoceeieiniiinieeiiierieeee, 335.224 267.092 68.131 0,8%
Stefnir - Skuldabréfaval ... 256.944 221.154 35.790 0,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ........ccocoovceeniienieenieeieeee, 246.637 139.829 106.809 1,3%
SF V SINf. e 205.208 134.603 70.605 0,9%
Staerstu Iignir (10) coeeceeee e e e e 6.530.104 5.798.621 731.483 8,9%
o L= T =1 o o1 SRR 1.648.348 1.357.124 291.224 3,6%
HEIlAArIgNIr ... 8.178.452 7.155.745 1.022.707 12,5%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........ccccoooecvvieeeiiiiicieeen. 8.108.490 7.054.678 8.136.294 5.701.247
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............coccovvviereeiiicciiieee e 12,3615 11,7988 11,9655 8,9728
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
INGFNAVOXLUN .ottt e et e e e e e e e e e eeeeaneeeeeeeenee e 4,77% ( 1,39%) 33,35% 9,19%
RAUNAVOXTUN ... 3,68% ( 3,42%) 30,74% 8,07%
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@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Lausafjarsjodur
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
VBT ettt b e a e h b bRt h e h e b et b e e na e b nre s 1.071.354 795.009
Tekjur samtals 1.071.354 795.009
Gjold
UmsYSIUPOKNUN rekSTrarf@lags ......cooooiiiiiiiiiiiee e 9 81.618 51.038
Fto - Ul o o] (g F= 1 11 S TSSO UPRTOUPPPRINY 1.011 746
VLo g oTe IV =] (o] o= (1| PRSPPI 0 10
ViOSKIPIAKOSTINADU .....eeetiiiiee ettt be e e ne e 21 21
ONNUF GBI 0F KOSTNABU .....vvveveee et ee s ne et es e e nene e 9.371 5.925
Gjold samtals 92.021 57.740
Hreinar tekjur (GJOIA) ......courrmiemrimniirnss s s sms s s s s smn s ean 979.333 737.269
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUM ..o 173.443 33.167
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESINGUM ..........c.ovivieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 38.651) 65.820
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............cccooiiiiiii 1.114.125 836.256
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ooceeiiiiiee e 69.283.841 56.980.428
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........ooieiieiiee e ( 71.058.587) ( 53.712.791)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 1.774.746) 3.267.638
HaekKun (I88KKUN) ..........oooi ettt e e e e e e ( 660.621) 4.103.894
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 42.265.219 25.132.450
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .............ccccooiiiiiii e 41.604.598 29.236.344
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VErdDIref ... oot 208.867 2.592.509
PeningamarkadSgerningar .........oooiuiii oot 3.983.624 6.385.303
INnlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 38.940.321 34.963.664
Fjarfestingar samtals 10 43.132.812 43.941.476
Adrar eignir:
REIDUTE ..ttt ettt e b et bt e e be e e bt e e be e e ae e e nbeeenaeeeee 11 691 483
Vo] = U=l o1 PRSPPI 13 101.137 1.022.555
Adrar eignir samtals 101.828 1.023.038
Eignir samtals 43.234.640 44.964.514
Skuldir
S| [o I o T (=Y 6 = g {=1F= o SRR 13.149 13.222
SKUID VIO VOISIUFEIAG ....eeeeeeiiieeiie ettt et 176 317
ABIAT SKUIIE .t b e bbb e 14 1.616.717 2.685.756
Skuldir samtals 1.630.042 2.699.295
Hrein eign i 10k timabilSiNs .......cccccciiiiiiimins s s 41.604.598 42.265.219
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) c.eeeeiiiieeeiie e 316.745,15 329.489,82
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSing ..........ccccviiiiiiee e 131,35 128,27
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Landsbankinn 10.07.2017 ...........cccce......
Landsbanki Islands 10.08.2017 ..............
Arion banki hf 20.07.2017 ..........ccc.oee.....
Kvika banki hf 21.12. 2017 .....................
Rikisvixill 15.12.2017 ......ovvvvvvernrnrnrnnnnnns
Arion banki hf 21.08.2017 ......................
Kvika banki hf 21.09. 2017 .....................
Kvika banki hf 22.06.2017 ......................
Landsbanki Islands 6% 23.10.2017 .......
Landsbanki Islands 11.9.2017 ................
Landsbankinn 10.05.2017 ...........cccce......
Islandsbanki 13.06.2017 .......c..cccoveuene.
Landsbankinn hf. 10.10.2017 .................
Landsbankinn hf. 10.11.2017 .................
Islandsbanki 10.02.2017 .......cccceeveuennee
Islandsbanki 12.12.2017 .......ccccveveuennene
Arion banki hf 20.09.2017 ...........c....c.....
Rikisb. 5% 06.02.2017 .....ceeeevveeeeeeeeennnn.
Landsbanki Islands 10.01.2017 ..............
Arion banki hf 21.04.2017 ...........cc..ec.....
Arion banki hf 20.02.2017 ...........cc..c.....
Arion banki hf 20.01.2017 ...........c..........
Arion banki hf 20.03.2017 ...........cc.ec.....
Landsbankinn 10.04.2017 .........c.cccee......
Kvika banki hf 22.06.2017 ......................
Arion banki hf 19.5.2017 .........cccccvvveeee..
Kvika banki hf 23.3.2017 ...........cceeeeeen.
Landsbankinn 10.05.2017 ...........cccee......
Islandsbanki 13.06.2017 .......c..cccveunee
Islandsbanki 19.01.2017 .......cccccvevveuenen.
Landsbanki Islands 10.02.2017 ..............
Islandsbanki 10.02.2017 .......c..cceeveuennene
Islandsbanki 16.03.2017 .......c..cccovevnene

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ..........ccccceeeeene

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ...
Islandsbanki ..........cccoveeiirieeiiiieenas
Kvika banki ........ccocovveeriiciiiiniciieee,
Landsbankinn ..........ccccoviiiiiiniiinene
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ..........
Fjarfestingar alls .......c.cccovvviniiinieinienn
REIBUE ..o
ADBrar eignir ....cooceeeeeeeiee e

Eigniralls .......cooeiiiiiinie

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti

Stefnir - Lausafjarsjédur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
539.564 1,2 0 0,0
537.157 1,2 0 0,0
498.913 1,2 0 0,0
253.897 0,6 0 0,0
244.761 0,6 0 0,0
238.395 0,6 0 0,0
237.304 0,5 0 0,0
216.717 0,5 0 0,0
208.867 0,5 0 0,0
198.064 0,5 0 0,0
196.101 0,5 0 0,0
195.669 0,5 0 0,0
194.877 0,5 0 0,0
194.869 0,5 0 0,0

99.794 0,2 0 0,0

78.199 0,2 0 0,0

59.345 0,1 0 0,0

0 0,0 2.592.509 5,8

0 0,0 799.130 1,8

0 0,0 747.333 1,7

0 0,0 734.370 1,6

0 0,0 698.154 1,6

0 0,0 494.003 1,1

0 0,0 433.402 1,0

0 0,0 389.551 0,9

0 0,0 372.059 0,8

0 0,0 296.307 0,7

0 0,0 293.995 0,7

0 0,0 292.670 0,7

0 0,0 219.376 0,5

0 0,0 218.501 0,5

0 0,0 198.695 0,4

0 0,0 197.757 0,4

4.192.491 9,7 8.977.812 20,0

12.710.955 29,4 7.163.499 15,9

11.749.279 27,2 13.062.583 29,1

2.301.856 5,3 2.301.063 5,1

12.178.230 28,2 12.436.519 27,7

38.940.321 90,1 34.963.664 77,8

43.132.812 99,8 43.941.476 97,7

691 0,0 483 0,0

101.137 0,2 1.022.555 2,3

43.234.640 100,0 44.964.514 100,0
114

Utgefandi

Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki Islands
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki Islands
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Islandsbanki
Kvika banki
Landsbankinn
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fjarmalafyrirteekja ........ccccoeeeennnes
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af fjarmala-
fyrirtaeKjum ..o
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins ..........cccccveeeenn.
Endurhverf vidskipti med fjarmala-
gerninga (sbr, fjarfestingastefnu

A0 OfaN) .evveeieei i

Viroi

30.6.2017

38.940.321

3.947.730

244.761

Hlutf. af
fjarfest.

%

90,3

9,2

0,6

0,0

Viroi

31.12.2016

34.963.664

6.385.303

2.592.509

Hlutf. af
fiarfest.

%

79,6

14,5

5,9

0,0

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..................

43.132.812

100,0

43.941.476

100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

RiKiSb. 5% 06.02.2017 ....cccveieeiiiiee ettt
Arion banki hf 21.03.2016 .......coccciiiiiieee e
Landsbanki islands 10.03.2016 ..........c.cccoeoieeeeeiieeeeeeee e
islandsbanki 15.04.2016 .........cccevevururuereuerrireeeeeeeeerese e
Arion banki hf 20.04.2016 ........ccccuuiiiiiiee e
Landsbanki islands 10.05.2016 ...........cccceeieeeoeiieeeeeeeee e
islandsbanki 20.05.2016 ..........ccevevereruereuerieieeeeeeeeeree e
Landsbanki islands 10.06.2016 ............cccooveeeeeieeeeeeee e
Kvika banki hf 16.06.2016 .........ccccueeeeiiiieieieee e e
Arion banki hf 20.06..2016 .........ccvviiiieee e
islandsbanki 16.06.2016 ...........c.ccoveruruerererrrreieceeeeiereeesee e
Arion banki hf 20.07.2016 ..o
Landsbanki islands 11.07.2016 .........c.ccoeieeeeeeiieeeeeeee e
Landsbanki islands 10.08.2016 ............cccooveeieiieeeeeeee e
islandsbanki 21.07.2016 .......c.ccccoeveeereruerereieieeeeceeeeee e
islandsbanki 15.08.2016 .........cccccveveruruereuereiieeecececrereseses e
Kvika banki hf 23.03.2016 ........ccccviiiiiieee e
Arion banki hf 19.08.2016 .........cccuviiiiiie e
Arion banki hf 20.02.2017 ......coooiieeeeee e
Landsbanki islands 12.09.2016 ...........cccceoieeeeeiieeeeeeee e
Arion banki hf 20.09.2016 .........cccuiiiiiee e
islandsbanki 15.09.2016 .........ccccevevururuereuereiieereceetese e
islandsbanki 12.10.2016 .......c.ccceevevereruerereieieeeeeeceerere e
Arion banki hf 20.10.2016 ........ccccuiiiiieee e
Arion banki hf 21.04.2017 .....cooiiieeee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Uppso6fnud
kaup

1.1.-30.6.2017

o

[eNeleNelNeNoNeNoNo oo oo oo le o Neo NoNo oo No N o]

Uppso6fnud

sala

1.1.-30.6.2017

o

[eNeNelolNeolNolNeolNolNoNeololNolNolNolNolNolNololNolNolNolNolNolNo)

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

40 100

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2016 2016

2.584.652
357.950
99.751
258.712
119.595
199.526
39.627
395.707
19.905
38.925
372.612
314.306
469.056
213.347
686.736
587.005
218.655
452.553
723.413
392.039
492.835
589.077
788.345
313.451
742.989

o

[eNeleNelNeNoNeoNoNo oo oo oo le NoNeo NoNo oo No N o]
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Uppséfnud Uppso6fnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017  1.1.-30.6.2017 2016 2016

Kvika banki hf 23.9..2016 ........uiiiiii e 0 0 116.815 0
Landsbanki islands 10.10.2016 ...........cccceeeeveueeeeeeeeereeeeeee e 0 0 293.957 0
Landsbanki islands 10.11.2016 .........c.cccoeeeeveueeeeeeeeeeee e 0 0 506.954 0
islandsbanki 24.11.2016 ......cccoveueeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 98.733 0
Arion banki hf 19.5.2017 ..o 19.721 0 370.794 0
Arion banki hf 21.11.2016 ...oooooiie e 0 0 194.088 0
Landsbanki islands 12.12..2016 ........c.ccoceeeeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 703.913 0
islandsbanki 15.12.2016 .....cccoveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et es e 0 0 497.928 0
Kvika banki hf 21.12.2016 .......eoiiiiiiie e 0 0 96.546 0
Arion banki hf 20.12.2016 .....oooiiiee e 0 0 447.866 0
Landsbanki islands 10.01.2017 .........c.ccoeoieeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 786.215 0
Arion banki hf 20.01.2017 ..coooiiie e 0 0 686.382 0
islandsbanki 19.01.2017 ......cccoveveueeeeeeeeeeeee e 0 0 213.377 0
Landsbanki islands 10.02.2017 .........c.ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 213.139 0
islandsbanki 10.02.2017 .......cccooveueeeeeeeeeeeeteeeeeee e ee e 0 0 193.832 0
islandsbanki 16.03.2017 .......ccvoveueeeeeeeeeeteeeeeeee e es e 158.739 0 194.303 0
Arion banki hf 20.03.2017 ..cooo i 0 0 486.861 0
Kvika banki hf 23.3.2017 ... 99.606 0 291.244 0
Landsbankinn 10.04.2017 ... 39.887 0 430.341 0
Landsbankinn 10.05.2017 ... 357.676 0 291.514 0
islandsbanki 13.06.2017 .......cccoveueeeeeeeeeeeteeeeeeee e ee e 0 0 291.829 0
Kvika banki hf 22.06.2017 .......eoiiiiiie e 0 0 388.775 0
Landsbanki islands 11.9.2017 ........ccooveeeoeeeeceeeeeeeeee e 194.717 0 0 0
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 .........cccveveeeereeeeeeeeee e 200.900 0 0 0
Arion banki hf 20.07.2017 ..coooiie e 490.851 0 0 0
Arion banki hf 21.08.2017 ..cooo i 235.664 0 0 0
Landsbankinn 10.03.2017 ... 39.724 0 0 0
Arion banki hf 20.10.2017 ..cooiiiiee e 214.979 0 0 0
Arion banki hf 20.11.2017 ..coooii e 194.892 0 0 0
Landsbankinn 12.06.2017 ... 493.861 0 0 0
islandsbanki 12.12.2017 ......ccocveveueeeeeeeeeeeeeeeeee e 78.058 0 0 0
Landsbankinn 10.07.2017 ... 528.767 0 0 0
iSlandsbanki 18.7.2017 ......c.ceoveveueeeeeeeeeeeeeeeeeee e 98.451 0 0 0
Landsbanki islands 10.08.2017 .........c.cccoeeveeeueeeeeeeeeeeeeeeee e 526.610 0 0 0
Landsbanki is1ands 11.9.2017 ........ccooveveeeeeeceeceeeeeeee e 194.717 0 0 0
Arion banki hf 20.09.2017 ...oooiiee e 58.718 0 0 0
Kvika banki hf 21.09. 2017 ....eeeiiie e 233.565 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.10.2017 ......eoiiiii e 194.849 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.11.2017 ... 194.841 0 0 0
Landsbankinn hf. 11.12.2017 ... 195.088 0 0 0
RiKisVIXill 15.12.2017 oo 244168 0 0 0
Kvika banki hf 21.12. 2017 ... 253.477 0 0 0
5.542.528 0 19.266.176 0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjédur 116

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi sjédsins voru 52 dagar pann 30.

juni 2017.
Eign Eign Meoalliftimi (dagar)
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
Arion banki, innlan .........cccccoeeiiiiiinens 12.710.955 29,5% 7.163.499 16,3% 54 52
Arion banki, vixXlar ......cccccoeeeeeieiiiiieeee. 1.209.470 2,8% 3.045.918 6,9% 62 71
Islandsbanki, innlan ...............c.cceeoeeeee. 11.749.279 27,2% 13.062.583 29,7% 49 27
Islandsbanki, vixlar .........ccccceeeveeviveeinnns 177.993 0,4% 908.498 2,1% 79 80
Landsbanki, innlan ............cccceeiinnenee. 12.178.230 28,2% 12.436.519 28,3% 52 57
Landsbanki, vixlar ..........ccoccceeeeiieinnnnen... 1.860.199 4,3% 1.745.028 4,0% 75 53
Kvika banki, innlan .............ccccoeeeeennen. 2.301.856 5,3% 2.301.063 5,2% 44 81
Kvika banki, vixlar .......ccccccevvevevieeieieienenen. 491.201 1,1% 685.858 1,6% 126 130
Adrar fjarfestingar .........ccoooeeiiiniiiniens 453.627 1,1% 2.592.509 5,9% 139 33
Fjarfestingar alls ........ccoocceeeviiieeiiiiennns 43.132.811 100,0% 43.941.476 100,0% 52 51
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
ALON DANKI e e 12.710.955 13.062.583 ( 351.628) ( 0,8%)
LandsbanKinn ... e 12.178.230 12.436.519 ( 258.289) ( 0,6%)
ISIANASDANKI .....cvevveeeeeeecee e en s 11.749.279 7.163.499 4.585.780 10,6%
KVIK DANKI ... 2.301.856 2.301.063 793 0,0%
Landsbankinn 10.07.2017 ... 539.564 0 539.564 1,2%
Landsbanki islands 10.08.2017 .........c.ccooeeeeeueeeeeeeeeeeee e 537.157 0 537.157 1,2%
Arion banki hf 20.07.2017 ... 498.913 0 498.913 1,2%
Kvika banki hf 21.12. 2017 ....ooieiie e 253.897 0 253.897 0,6%
RiKisVIXill 15.12.2017 .o 244.761 0 244.761 0,6%
Arion banki hf 21.08.2017 ...ooo e 238.395 0 238.395 0,6%
Staerstu €ignir (10) .ooveeee e e naeeee s 41.253.007 34.963.664 6.289.343 14,5%
Vo] = L= 1o o1 SRS SESRS 1.981.633 10.000.850 ( 8.019.217) ( 18,5%)
[ (=11 o F=T =T o 1] G PRSPPI 43.234.640 44.964.514 ( 1.729.874) ( 4,0%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........cccoocveeiiiiiiniieees 41.604.598 42.265.219 25.132.450 16.997.900
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccoveeiieeiiiiiiiieeee e 131,35 128,27 121,25 115,28
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN <...oevvevieeeeeeceeceeee ettt 2,40% 5,79% 5,18% 5,50%
RAUNAVOXIUN ...vieicviieecteceeete ettt ettt ae et eneve et sneaeas 1,33% 3,62% 3,12% 4,42%
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Stefnir - Skuldabréfaval

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu janudar - juni 2017

Skyr.

Tekjur: 3-8
BT T SRR
V2T o] o= ) {1 |

Gjold:

UmsysIUPOKNUN rekSErarfelags .........eereeiriierieeiie e 9
LYo = gl oo (g F- Lo |1 G PSP PR

VEXHr 0g VEIODGBIUN «..cooiiiiiiee et e
ViOSKIPIAKOSINADU ......eeiiiiiiie e s

ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU .....vvveveeeeeeeeececvete e eeeeeeetete e es e et ensaeseae s s s e enenaeee

Hreinar tekjur 0g (gjold) ......ccceciiiiismmiiierinr e s

Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingum ...
Qinnleystur hagnadur (tap) af ArFeSNGUM ..........c.covueveeceeeeeeeeeece e

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ..o,

Fjarmoégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarsSKirteiNi .........ooeeoeiie e
Innleyst hlutdeildarskirt ini ..........eeiiiuieriiie e
Fjarmégnunarhreyfingar samtals
HaekKun (IKKURN) ..o e a e e
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............cccooiiiiiii e
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............cccoociiiiiin e,
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
41.271 31.057
10.071 12.331
51.342 43.388
9.083 6.485
487 389
1.530 8.111
21 26
1.111 754
12.232 15.765
39.110 27.623
842 | 11.863)
19.356 10.709
59.308 26.469
103.852 672.637
( 34.926) ( 10.729)
68.926 661.908
128.234 688.377
1.801.582 891.470
1.929.816 1.579.847

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2017

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg Verdbréf ...........o e
PeningamarkadSgerningar ........coooiiee it
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..o

Adrar eignir:

L= o U= SR

F Yo = L=l o1 PSP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKuld Vid reKSIIrarfElag .......o.ueeiiiiiiiee e
SKUID VIO VOISIUFEIAG -..eeeneeeeiieeitie ettt e
ADBFAT SKUIAIE ..ttt

Hrein eign i 1ok timabilSins ..o
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eeeeiiiiiiiieieee e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins .........c.coovveiiiiiii
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Skyr.

10

11
13

14

30.6.2017 31.12.2016
1.863.466 1.625.522
0 165.889
110.038 0
1.973.504 1.791.411
533 9.460
20.589 2.849
21.122 12.309
1.994.626 1.803.720
1.730 1.679
1 0
63.079 459
64.810 2.138
1.929.816 1.801.582
16.853,38 16.248,74
114,51 110,88
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf og peningamarkadsskjol,
skrao:

Skuldabreéf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 .......
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ............
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........ccccveen....
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..............
Landsbanki Islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ............
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ..........
Landsbanki Islands 3% 17.9.2022(>2025) ................
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............
Landsbanki Islands 6% 23.10.2017 (>2020) .............
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ..........
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............uee.....
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .....................
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 ........
Landsbanki Islands 3% 4.10.2028(>2031) ................
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED ..............
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 ........
Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 ...................
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ...........ccceevnneeen.
Arion banki Covered Bonds 3,0% .......ceeevevviiiiennnenns
Rikisb. 5% 15.11.2028 ..........uuvuvmmereininininnnininnnenennnenns
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ............
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........cccccevvvrernnnen.
Islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) ......c.cccoveveeneenne.
Peningamarkadsskjol:

Lysing hf. 15.6.2017 ....ovvevieiiiiiiieeee e
Kvika banki hf 22.06.2017 .........cccceeeiiieeiiiee e
Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 ......cccccceeveeevecnnnes
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ...........ooevveeiiiiiiiiiiieeeeeeeee,
Onnur framseljanleg verdbréf:

Armuli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ..................
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccccoeueuen....
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja fijamalafyrirtaekjum alls ...........cccceveeeiennnnes

Fjarfestingar alls ........cooovieeiiii e,
REIOUFE ..ot
ADBFar  IGNIF e

Eignir alls ......oooeiiiiieee e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
228.478 11,5 219.096 12,1
152.334 7,6 193.945 10,8
174.193 8,7 170.532 9,5
173.962 8,7 149.771 8,3

43.529 2,2 147.205 8,2
42.858 2,1 104.917 5,8
145.266 7,3 103.895 5,8
103.419 5,2 81.298 4,5

0 0,0 60.970 3,4
83.935 4,2 0 0,0
0 0,0 48.909 2,7
44.548 2,2 46.575 2,6
39.104 2,0 44187 2,4
106.755 5,4 40.333 2,2
34.391 1,7 34.554 1,9
42.555 2,1 20.933 1,2
21.605 1,1 20.828 1,2
20.914 1,0 20.695 1,1
81.697 41 0 0,0
53.050 2,7 0 0,0
41.895 2,1 0 0,0
40.287 2,0 0 0,0
20.748 1,0 0 0,0
0 0,0 77.888 4,3
0 0,0 58.433 3,2
0 0,0 29.569 1,6
1.695.523 85,0 1.674.531 92,8
167.943 8,4 116.880 6,5
167.943 8,4 116.880 6,5
110.038 5,5 0 0,0
110.038 5,5 0 0,0
1.973.504 98,9 1.791.411 99,3
533 0,0 9.460 0,5
20.589 1,0 2.849 0,2
1.994.626 100,0 1.803.720 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Byggdastofnun

Reitir fasteignafélag hf.
REG 2 Smaéralind
Landsbankinn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Vatryggingafélag Islands hf.
Tryggingamidstddin hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki Islands
Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg
Islandsbanki hf.

Lysing hf.
Kvika banki hf.
Orkuveita Reykjavikur

Armuli lanasafn

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Sértryggd skuldabréf fjarmalafyrirteekja .....................
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. .....ccoeecvevennnnee.
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar

1iggja @0 DakKi ...eeeevvreeieiiie e
Skuldabréf og vixlar ttgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccceeviiiiiiiiiicinnee.
Skuldabréf Lanasjods sveitarfélaga .............cccvvveeee...
Innl&n fiarmalafyrirteekja ........ccoooveeiiiiiiieees
Skuldabreéf fyrirteekja .......cccceeeeieeiiiiieiee e
Onnur skuldabréf og vixlar ..........ccccceeevverereserieennn

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccceviieeinieiennee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2017 B-hluti
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Hiutf. af Hiutf. af
virdi  fjarfest. Virdi fiarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
1.296.310 65,7 1.211.597 67,6
207.047 10,5 161.066 9,0
120.835 6,1 110.698 6,2
53.050 2,7 48.909 2,7
143.706 7,3 81.298 4,5
110.038 5,6 0,0
42.518 2,2 41.523 2,3
0,0 136.320 7,6
1.973.504 100,0 1.791.411 100,0
122

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 80
0 50
0 50
0 50
0 35
0 50
0 25
0 15

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

ibUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 0 0 36.910 ( 37.425)
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......ccceeeeeiieeeeiieeeeeieeeeeeeeeeeee e eeee e 39.830 0 0 0
RiKish. 6,5% 24.01.20371 .....oiiiiiiiiiiieee et 0 0 118.389 ( 114.722)
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........coovvoeieiiieeeeiiee e 20.262 0 80.992 0
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED ..........coooiiiieiiiiiiiieee e, 0 0 884 0
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .......ccceeeiiiiiiieereaaiiiieeeeenne 0 0 336 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ......cccceeeeiiiciiieieee e 0 ( 62.644) 61.753 ( 40.820)
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 .....c.vveeeeieeeeeeieeeeiieeeeeeee e et e e e seee e e eeee e e e naeeeeareee e e 0 0 20.978 ( 55.260)
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (52022) .........ccccveeeeveeeeeeeeeeeereenenenn, 41.340 ( 144.378) 61.260 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.20271 .......cccceviiiieencieeeeiee e 42.719 (  21.048) 124.625 ( 166.018)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 .........couvueeeeiiiiiiieiiieeeeeeeeeen, 0 0 172.328 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ......ccveeeeveeeeeeeeeeesseeeseeeeeeeesen e 0 0 166.289 ( 40.935)
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(52025) ..........cccveveueeeveeeeeereeereeeneneenenns 41.280 0 99.647 0
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 .....c.ccoveeeeeeeeeeeeeeereeceeeeeeee e 50.000 0 37.164 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ..........cccceeeeeeiiiiieiieee e 21.113 ( 62.814) 287.917 ( 184.469)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........ccceeveveeeeeeeeeeereeeseenenanns 63.858 (  42.046) 266.557 ( 124.024)
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 .........ccceeeiiiiiiieeieeeeeeiieeeee e 40.368 0 0 0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ..........cccceveveeeeeeerereeeeneeennn. 121.255 (  40.260) 0 0
Arion banki Covered Bonds 5,50% 16.12.2019 ......cccccoeiviiiviieeeeeiicirieeeee 80.362 (  80.500) 0 0
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....c.eeiieeeiiee et et e e e st e e s e e e aeeeeennns 156.550 ( 101.418) 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% ....ccuuuuuiiiiiiiiieiieee e 80.500 0 0 0
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (32033) ......ceeveveeeeeeereeeeeeeeee e en s 20.535 0 0 0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(52031) .....ccveueeevereeeeeieeeeereeeeeeeseneeanenas 62.477 0 39.562 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (52027) ....ccveveueueeeeeeeeeeeeesseeeseeeeeeenenenee 0 0 0 34.090)
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (52023) ........cccceeeverereereereeeeeee e 0 0 0 62.455)
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ......c.ceceeeveeeeeereeeeeeeeeeennns 20.611 (  20.669) 0 0
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) .......c.coveeeveeieeeeeieeeeeeeseeeeseseeenas 0 ( 60.330) 0 0
Byggoastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cceeeeieireiiiieeeeieeeeeeieesneeeeeeeeee e 0 ( 48.391) 0 0
RIKISD. 8% 12.06.2025 ........teiiiiiiiie ittt s 0 0 48.782 ( 48.105)
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .........ccooiiiiiiiiiiieee e 0 0 49.352 0
Arion banki hf 20.06..2016 .......ccooiiiiiiiiiie e e 0 0 19.463 0
Landsbanki islands 11.07.2016 .........cocoeeveueeeeieeeeeeeeeeeeee e eeees e 0 0 38.920 0
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ..........cccceeueeeereeeeieeeeeeeeeee e 0 0 20.000 0
Arion banki hf 20.09.2016 ........oeeeiiie e 0 0 58.827 ( 59.897)
Lysing hf. 15.12.2016 ....eeiiiiiiiie e 0 0 57.879 0
Kvika banki hf 21.12.2016 ......oooiiiiieeie e 0 0 38.619 0
Arion banki hf 20.12.2016 ......veiiiiiiiie e s 0 0 19.470 0
Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 .......ooriiiiieeeciee e 0 0 29.010 0
iS1andsbanki 19.01.2017 ........oeuieeieeeeeeeeeeeeeteeee ettt 0 0 19.373  ( 19.646)
Landsbanki islands 10.02.2017 .........cccccoeeeeeeveeeeeeeeeeeee e 0 0 19.357 ( 19.570)
Kvika banki hf 22.06.2017 ......oooiiiiiiiiiie e 0 0 58.316 0
LYSING Df. 15.6.2017 oottt e e e e e e eneeas 0 0 77.711 0
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............cccveveueeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeen e eenenas 0 0 39.417 ( 39.889)
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (52022) ......ceoveueeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeeeeesen e 0 0 77189 ( 77.455)

903.061 ( 684.496) 2.247.279 ( 1.124.780)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

sjédsins var 6,2 ar pann 30. juni 2017.

Eign Eign Meaalliftimi
30.6.2017 % 31.12.2016 % 30.6.2017 31.12.2016
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ............ccccoveeneen. 1.503.357 76,2 1.372.663 76,6 5,76 5,39
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccceecvvveeeeeiiiciiiieenee, 143.706 7,3 81.298 4,5 7,53 8,01
Skuldabréf fyrirtaekja ........cooeeeiiiiiiiiiee e 163.353 8,3 122.652 6,8 8,27 9,53
RiKiSKUIAADIET ... 53.050 2,7 48.909 2,7 8,72 6,33
Adrar flarfestingar ... 110.038 5,6 165.889 9,3 - 0,42
Fjarfestingar alls ........ccoovieeiiiiiii e, 1.973.504 100,0 1.791.411 100,0 6,20 5,36
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 .........covvuueeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeene 228.478 219.096 9.382 0,5%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (2029) .......cvceeeveeereeeeeeesseeeseeeeeeesenenen 174.193 170.532 3.661 0,2%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........c.cceveverereererereeerereereenenanns 173.962 149.771 24.191 1,2%
Armuli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ......ccooveveeveeeeeeeeeeeeeee e 167.943 116.880 51.064 2,6%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ..........ccccoeeeeeiiiviiiieee e 152.334 193.945 41.612) ( 2,1%)
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(52025) .......c.ccccveveeeeeeeeeeeereeeeeseeneeeenanas 145.266 103.895 41.372 2,1%
P (o Yol o T=Ta ST T 1= U T 110.038 0 110.038 5,5%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(52031) ....cccveeeevereeeeeeeeeeereeeeeseeeeneeenanas 106.755 40.333 66.422 3,3%
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..........ccoveeieiiiirieieee e 103.419 81.298 22.121 1,1%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (52024) ........c.ccccevereeeeeeerereeeeeneennn. 83.935 0 83.935 4,2%
S Tez <Y 65 (=1l o L (10 ) TSP 1.446.322 1.075.749 370.573 18,6%
Yo = =Y T o L R 548.304 727.971 179.667) (19,0%)
[ =11 T =T = Tl o TSP PPPTPR 1.994.626 1.803.720 190.906 9,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirt@ing ..........cccovveeeriiiiie i, 1.929.816 1.801.582 891.470 852.282
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cc.eeeieiioiiiiiiee e 114,51 110,88 105,10 100,48
7. Avoxtun.
30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN L...eeviiieecieecieee ettt ettt e et e e esaeesaeeeaeeeaeeans 3,27% 5,50% 4,60%
RAUNAVOXIUN ..ttt ettt be et aesaesreenas 2,20% 3,33% 2,55%
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@ STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2017

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

Tekjur

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ....................
ABrar POKNANIT .....covveeieiiiieeeieee e
Vextir og verdbaetur ........cccoevviiiiiiiiieeen.
Vidskiptakostnadur ........cccocccviviiieiiiiiinnne

Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM ........coiuiiiiiiiiie et

Onnur gjdld og kostnadur .........ccceveveveveneee.

Hreinar tekjur (gjO1d) ...euimriimieriinne s

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..................oooeiiiiiiiiiee e

Fjarmégnunarhreyfingar

7= (o M a1 [0} (o =T o PoT =] T (=

Innleyst hlutdeildarskirteini .........cc.ccccoceeenee.

HaekKun (IZ8KKURN) ... e e

Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ...............ccc
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Skyr.

3-8

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2017 2016
1.627 2.736

0 225

1.627 2.961
13.294 11.587
163 51

2.958 7

46 29

324 205

1.281 1.377
18.066 13.256
16.439) 10.295)
366.409 4.720)
238.104) 158.388)
111.866 173.403)
34.835 0
146.199) 146.797)
111.364) 146.797)
502 320.200)
3.985.918 3.962.880
3.986.420 3.642.680
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Eignir
Fjarfestingar:
[ 110 o LT o =TT ST (= T RSP

Adrar eignir:

L= o U 1= S

Vo] = L= Tlo o1 PSR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

S | (o I o I (=Y 6 =g {=1 = o PP RRPIPN
SKUIA VIO VOISIUFEIAG ...eeeeeieiieeiie ettt n
ADBFAT SKUIIE ..ttt sr et s e sar e sne e s

Hrein eign i 10k timabilSins ..o —————
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteing ...........c.cooiiiiiiiiiiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins .........c.c.ooiiiiiiii e
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3.787.895 3.976.654
3.787.895 3.976.654

25.348 13.463
187.720 2.791
213.068 16.254
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15 15

12.148 4.612
14.546 6.990
3.986.417 3.985.918
23.505 24.143
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund Global Value ..........ccccccuveuennnee 743.359 18,6 792.193 19,8
SSgA North America Enhanced Equity ..... 706.960 17,7 704.838 17,7
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ................... 683.298 171 688.058 17,2
Montanaro European Smaller Comp. ........ 406.866 10,2 368.940 9,2
SSgA World IDX EQ-1 -EUR .........ccceeennee 389.305 9,7 0 0,0
JPMorgan Funds - Emerging Markets ...... 287.629 7,2 0 0,0
Katla Fund - Scandinavian Equities ........... 280.952 7,0 257.513 6,4
Findlay Park American Fund ...................... 188.068 4,7 738.110 18,5
Templeton Global Fund Class A ................ 4.607 0,1 4.559 0,1
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...... 3.691.045 92,3 3.554.211 89,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS .... 96.850 24 92.150 2,3
iShares MSCI BRIC ETF ........ccoeevvveeieene 0 0,0 138.622 3,5
IShares MSCl Japan ETF ......c..cccooieeeiene 0 0,0 191.671 4,8
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........cccee..... 96.850 2,4 422.443 10,6
Fjarfestingar alls ........ccooceeveiiiieiiiieen, 3.787.895 94,7 3.976.654 99,6
REIOUTE ..o 25.348 0,6 13.463 0,3
ABrar IgNIr ...vveeeee e 187.720 4,7 2.791 0,1
Eignir alls .....ccocveeeieiie e 4.000.963 100,0 3.992.908 100,0
2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Verdbréfasjoodir og /eda fjarfestingarsjodir
sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ........ 3.691.045 97,4 3.554.211 89,4
Erlend RIUADES ........ueeeeeeeeeeeeeeinrennns 0,0 0,0
Kauphallarsjodir sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. .. 96.850 2,6 422.443 10,6
Kauphallarsjodir sbr. 2. mgr. 59. gr. .......... 0,0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...................... 3.787.895 100,0 3.976.654 100,0
Innlan fjarmalafyrirtaekja i erlendri mynt ..... 0,0 0,0
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
erlendum skuldabréfum ........ccccccevvveveienenns 0,0 0,0
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta i
erlendum skuldabréfum ........ccccccevvveveieeenns 0,0 0,0
Abdrir sjédir en verdbéfa- og fjarfestingars;.
sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum
skv. heimild1. tl. 1.mgr. 54. gr. ..cccccvvernneen. 0,0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ........c.cccveennee 3.787.895 100,0 3.976.654 100,0
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ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 50
0 20
80 100
0 20
0 20
0 20
0 10

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala Uppso6fnud kaup Upps6fnud sala

1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016

Katla Fund Global Value .........ccoooiiiiiieieee e 0 ( 74.180) 0 0
Findlay Park American Fund ... 0 ( 579.316) 0 0
SSgA World IDX EQ-l -EUR ...oooiiie e 400.448 0 0 0
JPMorgan Funds - Emerging Markets .......ccccccoveciiieiieiiccciiieeeee 291.272 0 0 0
IShares MSCl Japan ETF ... 0 ( 197.835) 0 0
iShares MSCI BRIC ETF ......ueieiiiiieee e 0 ( 157.452) 0 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ...cceiiiiiieeeee e 0 0 27.448 ( 29.007)
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ..o 0 0 0 15.008)
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ......ccoooiiiiiiiiiieee e 0 0 0 232.935)
691.720 (1.008.783) 27.448 ( 276.950)

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.

Sjédurinn Eignaval - Erlent er sjodur sem fjarfestir i erlendum hlutabréfum. Ahersla er & ad fiarfesta i sjodum fremur en einstdkum

bréfum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
N-AMEITKA <. 2.136.372 56,4 2.400.479 60,4
Y (o] o - ST 742.428 19,6 665.412 16,7
[\ (o] 101 ¢ (o] s o S TP PPRPI 321.971 8,5 290.453 7,3
AASTA e 306.820 8,1 477.322 12,0
[N 1170 0= T = To | PP RPN 280.304 7,4 142.987 3,6
Fjarfestingar @lls ..........ccceeeiiiiee e 3.787.895 100,0 3.976.654 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Katla Fund Global Value ..........cccoeiiiiiiiiiei e 743.359 792.193 48.834) ( 1,2%)
SSgA North America Enhanced EQUIity .......ccccoveevieiiiiiiiieeeeee e 706.960 704.838 2.121 0,1%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..o 683.298 688.058 4.760) ( 0,1%)
Montanaro European Smaller Comp. .....ccccoeeveeiiiiiciiieeee e, 406.866 368.940 37.926 0,9%
SSgA World IDX EQ-l -EUR ...cooiiiee e 389.305 0 389.305 9,7%
JPMorgan Funds - Emerging Markets .......ccccccoveciiieniiiiccciiieeeee, 287.629 0 287.629 7,2%
Katla Fund - Scandinavian EQUItieS .......cccccooeeiiiiiieee e, 280.952 257.513 23.439 0,6%
Findlay Park American Fund ..o, 188.068 738.110 550.042) ( 13,7%)
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ... 96.850 92.150 4.700 0,1%
Templeton Global Fund Class A ........cooiiiiiee e 4.607 4.559 48 0,0%
Staerstu €IgNir (10) cooveeeee e 3.787.895 3.646.361 141.534 3,5%
P Xo L= L =T o o1 SRR PPRP 213.068 346.547 133.479) ( 3,3%)
[ L= 1o P T = o 11 SRS 4.000.963 3.992.908 8.055 0,2%
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
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30.6.2017

3.986.417
169,60

30.6.2017

2,73%

31.12.2016

3.985.918
165,10

2016

7,23%

31.12.2015

3.962.880
153,97

2015

11,64%

31.12.2014

3.352.463
137,92

2014

13,86%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verObréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og
détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt obreytt.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur fjarfestingarsjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fijarhaedir birtar i pusundum og i EUR fyrir EUR sj6di. Arshlutareikningur sj¢danna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu
og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 60rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmiolar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i junilok 2017 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru birtir i vibokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2017:
30.6.2017 31.12.2016

L8] LU U PP PP 101,67 112,56
EU R s 116,24 119,07
GBI e e e 132,19 138,96
DK e e e 15,60 15,98

6. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i julibyrjun 2017.
Afallnar verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um stadgreidslu skatts &
fijarmagnstekijur eru fjarfestingarsjoédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida voérslupdknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn {
pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og pdst og
pappirskostnad. Umsyslupdéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

SHETNIr - 1S 15 et e e e e ar e e aaaan 1,71% 0,10%
Stefnir - EignastyringarsjOdUL ............oooeieiieeiie ettt 1,45% 0,10%
EIgNaval A e e e e e et e e e e e e e nnaeeeas 0,65% 0,05%
EIgnaval B ...t e et e e e e e e e nnaeeeas 0,65% 0,05%
T E= V7= LS 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUTADIES ... e e e nee e e 1,35% 0,05%
SEEINIE = SAMVAL .. nnnan 1,45% 0,10%
Stefnir - LauSafjarsjOOU ........ooiieiie e e et e e e et e e enee e e eneeee s 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval ... 1,00% 0,10%
Eignaval Erlent ... 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabref
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a goémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avéxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar ahaettu og adsteedna & markadi i junilok 2017.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid a4 annan héatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa &dur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2017.

b. Hlutabref )
Hlutabréf sem skrdd eru a opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2017. Oskrad
hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2017.
Sj6dir sem lokadir eru i junilok 2017 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sjoda sem attu i vibkomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i junilok 2017.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverodsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning a 60rum staerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda aheettu peirra. Sem daemi
um afleibusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleibusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
moérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvOxtud sjoosfleedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &félinum véxtum.

12. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjdlfar naudasamninga vegna uppgjoéra vid utgefendur verdbréfa. Paer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i vidkomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrddar og pvi metnar af verdmatsnefnd & aetludu
markadsvirdi.

13. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

14. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt lI6gum um
verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er fijarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjédirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

15. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

16. Stofnun og slit sjoda
Sjo6ourinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjédonum Stefnir - Samvali i mai s.l. Sjédurinn Stefnir -
Sparifjarsjodur var stofnadur a timabilinu og tekur til starfa i &gust. Engar adrar breytingar voru gerdar a timabilinu
hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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