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ftir timabundna veikingu {
E kjolfar losunar fjarmagns-

hafta hefur gengi kron-
unnar haldid dfram ad styrkjast.
begar bessi ord eru ritud er gengi
evrunnar 112 & méti krénunni og
hefur styrkst um um pad bil 6% frd
dramotum.

Margir samverkandi pzettir hafa
studlad ad styrkingu krénunnar
en Seodlabankinn hefur att staerst-
an pact { ad haegja 4 styrkingunni
med gjaldeyriskaupum. A sidasta
ari keypti Sedlabankinn gjaldeyri
fyrir teepa 400 milljarda krona en
brétt fyrir pad styrktist kronan um
16% gagnvart evru.

Nylega tilkynnti Sedlabanki Is-
lands a0 hann veeri hettur reglu-
legum gjaldeyriskaupum. bessi
kaup hafa undanfarin misseri
numio 6 milljénum evra a viku og
4 sidasta dri naimu kaupin 312 millj-
6num evra. Sedlabankinn mun, ad
eigin sogn, dfram gripa inn 4 gjald-
eyrismarkad til ad draga tr sveifl-
um 4 gengi gjaldmioilsins en ekki
berjast 4 méti styrkingu krénunn-
ar svo lengi sem hun endurspegl-
ar undirliggjandi efnahagsproun.
bessi akvoroun hefur aukio 4 vent-
ingar um frekari gengisstyrkingu.

Utlit fyrir frekari styrkingu
bjoohagsspd Seodlabankans gerir
rad fyrir riflegum hagvexti 4 pbessu

og neestu arum auk pess sem gert
er rad fyrir 5,5% til 6,5% afgangi af
vidskiptajofnudi 4 sama tima sem
jafngildir 160-180 milljoroum. bad
er pvi ekki margt sem bendir til
bess ad undirliggjandi efnahags-
astand eetti ad leida til leekkunar
a gengi kronunnar. Ofan a petta
baetist svo dhugi erlendra fjarfesta
4 islenskum hluta- og skuldabréf-
um sem leitt hefur til tug milljaroa
innfledis af gjaldeyri. Titillinn a
nylegu minnisbladi fra eignastyr-
ingarfyrirtaekinu Wellington
Management ,, Tip of the iceberg?
Iceland‘s opportunities are just
starting to surface® bendir til pess
a0 dhuginn fari sist minnkandi.
beir peettir sem helst sporna
gegn styrkingu pessa dagana eru
erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda
sem gaetu verid i kringum 100
milljardar kréna & ari, afborganir
erlendra lana i kringum 60 millj-
arOar krona dsamt nokkrum fleiri

pattum. Hingad til hefur petta
dugad skammt & méti innflaedinu.
Reglulega heyrast kvartanir fra
fulltrtum hinna ymsu atvinnu-
greina sem barma sér undan of hau
gengi kronunnar. Feerri bokanir
i hvalaskodun, uppsagnir i land-
vinnslu og bjorglasio 4 13 Banda-
rikjadali. Flestir virdast sammala
um ad eitthvad purfi ad gera en
pad markverdasta hingad til er ad
fjarmalaraoherra for tr myntrdads-
peysunni yfir i evrubolinn.

Litid um métvaegisadgerdir

Naverandi vaxtarhradi ferdapjon-
ustunnar og islenska hagkerfis-
ins er ekki sjalfbzer til lengri tima.
Seodlabankastjori hefur sagt ad sé
vilji til ad draga ur vexti ferdapjon-
ustunnar pa hafi 6nnur stjornvold
naeg verkfeeri til pess. Hér er hann
veentanlega ad visa til sérstakrar
skattlagningar 4 ferdapjonustu eda
ferdamenn. Rikisstjornin lagoi til

hekkun virdisaukaskatts a ferda-
bjonustu en henni var frestad og
dkvedio ad skoda upptoku komu-
gjalda i stadinn.

A sama tima talar Sedlabankinn
um a0 haekkun & gengi krénunnar
hafi gegnt lykilhlutverki i adlogun
bjédarbusins ad vexti 1 ferdapjon-
ustu og baettum vidskiptakjorum.
Pao er satt og rétt. En & medan
Sedlabankinn adlagar vaxtastigio
ad nyjum og legri jafnvaegisraun-
styrivoxtum er hans helsta vopn
gegn penslunni gengi krénunnar.

Ef barattan gegn ofpenslu 4 ein-
gongu ad fara fram i gegnum geng-
isfarveginn er haett ad vio ad sak-
laus fornarlomb verdi morg. Helsta
hraefni ferdapjonustunnar, islensk
ndttdra, er enn ad mestu leyti frite
og morg storf tengd ferdapjonustu
eru laglaunastorf sem krefjast lit-
illar sérpekkingar og kunnattu &
islensku mali. Hinn samevropski
vinnumarkadur er pvi galopinn
bessum fyrirtekjum.

bvi er heett vid ad margar adrar
atvinnugreinar leggi upp laupana
dour en fjolgun ferdamanna sto6ov-
ast. Eitt er vist ad dskoranir ut-
flutningsgreinanna kalla & frekari
sampjoppun og aukid kostnadar-
aohald.

A0 adlogun bjoédarbusins ad
beim buhnykk sem ferdamanna-
ionadurinn sannarlega er, fari
eingdngu i gegnum gengisfarveg-
inn, er mogulega ekki skynsamleg
hugmynd frekar en notkun harra
vaxta til ad berjast gegn astandinu
d drunum fyrir hrun var.

Héfundur er sj6dstjori hjd Stefni.



